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วตัถุประสงคข์องการศกึษาน้ีเพือ่ขยายผลการศกึษาเชงิประจกัษ	์จากผลกระทบของการกระจายรายได้

ต่างๆ	ทีม่ใิชด่อกเบีย้ต่อผลตอบแทนและความเสีย่งของธนาคารของกลุม่ธนาคารพาณชิย	์	จ�านวน	10	

ธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย	 ในช่วงเวลา	 19	 ปี	 ตัง้แต่ปี	 พ.ศ.	 2540	 

ถงึ	พ.ศ.	2558	จากผลการศกึษาเชงิประจกัษ	์พบวา่	คา่ดชันีการปรบัสดัสว่นของรายไดต้่าง	ๆ	ทีไ่มใ่ช่

ดอกเบีย้	 มแีนวโน้มไปในทศิทางทีเ่พิม่ขึน้และมคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวกต่อความสามารถในการท�าก�าไร

ของธนาคาร	 นอกจากน้ี	 ยงัพบว่า	 แนวโน้มของการเพิม่สดัส่วนของรายไดท้ีม่าจากค่าธรรมเนียม	 

คา่นายหน้า	และสดัสว่นของรายไดท้ีม่าจากการลงทนุต่างๆ	สง่ผลต่อการลดลงอตัราผลตอบแทนทีป่รบั

ดว้ยค่าความเสีย่งของกลุ่มธนาคาร	 โดยเฉพาะอย่างยิง่	 หากกลุ่มธนาคารพาณิชยป์รบัเพิม่ค่าดชันี 

การกระจายของรายต่างๆ	 ทีม่ใิชด้อกเบี้ยมากจนเกนิไป	 (over-diversification)	 แลว้	 กลบัจะส่งผล 

กระทบในเชงิลบต่ออตัราผลตอบแทนทีป่รบัดว้ยคา่ความเสีย่ง
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Abstract

The	 purpose	 of	 this	 study	 is	 to	 expand	 the	 empirical	 study	 results	 on	 the	 impact	 of	 

non-interest	income	distribution	to	the	return	and	risk	of	banks	of	a	group	of	10	commercial	

banks	that	are	listed	on	the	Stock	Exchange	of	Thailand	over	the	period	of	19	years	from	

1997-2015.	From	the	empirical	study,	it	is	found	that	the	bank’s	adjusted	non-interest	revenues	

have	 increasing	pattern	and	there	 is	a	positive	relationship	between	non-interest	revenues	

and	profitability.	In	addition,	it	is	found	that	the	increasing	trend	of	the	proportional	income	

from	commission	fees	and	the	income	from	various	investments	 lead	to	a	reduction	in	the	 

risk-adjusted	rate	of	return	of	the	banks.	Especially,	when	the	commercial	banks	adjust	the	

distribution	index	by	depending	too	much	on	non-interest	revenues	(over-diversification)	will	

negatively	affect	the	risk-adjusted	rate	of	return.

Keywords:	 Non-interest	Revenue	Diversification,	Risk-Adjusted	Rate	of	Return,	

	 	 	 	 Thai	Commercial	Banks	

*	Lecturer	-	Faculty	of	Management	Sciences,	Yala	Rajabhat	University,	Sateng	Sub-district,	Mueang	Yala	District,		
Yala	Province	95000,	Thailand	–	Email:	wiroj@yru.ac.th.
**	Associate	Professor	of	Finance-	Graduate	School	of	Development	Economics,	National	Institute	of	Development	
Administration,	148	Seri	Thai	Road,	Klong-Chan,	Bangkapi	Bangkok	10240,	Thailand	–Email:	sorasart@nida.ac.th

Development	Economic	Review
Volume	15	No.2	(July	2021)



Development Economic Review 113

	 1.	 บทน�า	(Introduction)

ในปจัจบุนั	การด�าเนินงานของธนาคารพาณชิยต์อ้งเผชญิกบัสภาวะการแขง่ขนัทีร่นุแรงขึน้	การประกอบ

ธุรกจิพืน้ฐานของธนาคารพาณชิย	์ไดแ้ก่	การรบัฝากเงนิ	การใหส้นิเชือ่	การซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศ	

การซื้อขายตราสารทางการเงนิ	 นอกจากการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้ในดา้นต่างๆ	 ไดแ้ก่	 การค�้าประกนั	 

เงนิกู้ยืม	 การช�าระเงนิและโอนเงนิ	 และการเสนอผลิตภณัฑ์ทางการเงนิและการประกนัภยัเพื่อ 

การบรหิารความเสี่ยง	 รายได้ของธนาคารพาณิชย์จงึมกีารกระจายตวัเป็นอย่างด	ี อย่างไรก็ตาม	 

การด�าเนินธุรกจิของธนาคารใชท้รพัยากรรว่มกนั	แต่มกีารขยายประเภทของผลติภณัฑเ์พือ่สรา้งก�าไร

เพิม่ขึน้โดยการกระจายรายไดไ้ปสูผ่ลติภณัฑอ์ื่นๆ	ทีม่ใิชด่อกเบีย้ทีไ่ดร้บัจากกจิกรรมประเภทเงนิฝาก

และเงนิกู้แบบทัว่ไป	 	 ซึ่งธนาคารมจีุดประสงค์หลกัเพื่อกระจายความเสี่ยงจากการท�าก�าไรของ 

การด�าเนินธุรกจิ	 โดยไมต่อ้งการพึง่พารายไดจ้ากดอกเบีย้เป็นหลกัเหมอืนอดตีทีผ่า่นมา	 การด�าเนิน

ธุรกจิของธนาคารพาณิชยใ์นลกัษณะดงักล่าวสอดคลอ้งกบัการศกึษาของ	 Gochoco-Bautista,	 Oh,	

and	Rhee	(2000);	Lin	และคณะ	(2012)	ทีไ่ดศ้กึษาถงึการปรบัตวัของกลุ่มธนาคารหลงัจากเกดิวกิฤต

ทางการเงนิของเอเชยีในปี	พ.ศ.	2540	(Asian	Crisis)	วา่กลุ่มธนาคารในแถบเอเชยีไดร้ว่มมอืกนัท�า 

การปรบัปรุงมาตรฐานและกฎขอ้บงัคบัต่าง	 ๆ	 ของการด�าเนินธุรกจิในอุตสาหกรรมธนาคารโดยกลุ่ม

ธุรกจิธนาคารไดท้�าการกระจายรายไดด้ว้ยวธิกีารเพิม่กจิกรรมต่างๆ	 และการใหบ้รกิารทางการเงนิ 

อื่น	 ๆ	 ทีม่ใิช่ดอกเบีย้แก่ลูกคา้เพื่อการกระจายความเสีย่ง	 และเพิม่ประสทิธภิาพการด�าเนินงานของ

ธนาคาร		

อย่างไรกต็าม	 ได้มงีานวจิยัแสดงขอ้โต้แยง้ว่า	 การกระจายรายได้อื่นๆ	 ที่มใิช่ดอกเบี้ย	 อาจส่งผล 

กระทบในเชงิลบต่อความสามารถในการท�าก�าไร	 อตัราผลตอบแทน	 และอาจเป็นการเพิม่ความเสีย่ง

ในการด�าเนินธุรกจิของธนาคาร	 ซึง่การศกึษาผลกระทบเหล่าน้ี	 ไดร้บัความสนใจจากนกัวชิาการและ

นักวจิยัเพิม่มากขึน้	 เหน็ไดจ้ากจ�านวนงานวจิยัทีต่พีมิพเ์พิม่มากขึน้ทีไ่ดศ้กึษาขอ้มูลของประเทศที่

พฒันาแลว้	ทัง้ในกลุ่มธนาคารในอเมรกิา	(Stiroh,	2004;	Stiroh	&	Rumble,	2006;	Chiorazzo,	Milani,	

&	 Salvini,	 2008)	 และกลุ่มธนาคารในทวปียุโรป	 (Baele,	 De	 Jonghe,	 &	 Vander	 Vennet,	 2007;	

Lepetit	และคณะ,	2008)	

นอกจากน้ี	จากขอ้มลูระหวา่งกลุม่ประเทศพฒันาแลว้และกลุม่ประเทศทีก่�าลงัพฒันา	(Demirgüç	-Kunt	

&	Huizinga,	2010;	Nguyen,	Skully,	&	Perera,	2012;	Amidu	&	Wolfe,	2013;	Lee	และคณะ,	2014)	

และยงัพบวา่มงีานวจิยัเฉพาะของแต่ละประเทศ	 เช่น	 งานวจิยัทีศ่กึษาประเดน็ดงักล่าวในประเทศจนี	

(Berger,	 Hasan,	 &	 Zhou,	 2010)	 ประเทศญี่ปุ่น	 (Sawada,	 2013)	 ประเทศอนิเดยี	 (Pennathur,	 

Subrahmanyam,	&	Vishwasrao,	2012)	และประเทศฟิลปิปินส	์(Meslier,	Tacneng,	&	Tarazi,	2014)	

เป็นตน้	
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อย่างไรก็ตาม	 ผลการศึกษาของแต่ละประเทศยังไม่สามารถสรุปว่าการกระจายรายได้อื่น	 ๆ	 

ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ของธนาคาร	 มผีลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนจากการด�าเนินงาน	 และความเสีย่งของ

ธุรกจิกลุ่มธนาคารอยา่งไร	มแีนวโน้มและทศิทางไปทางเดยีวกนัหรอืไม่	ทัง้น้ี	 เน่ืองจากกลุ่มธนาคาร

ในแต่ละประเทศ	 มีลักษณะเฉพาะตัวของธนาคาร	 เช่น	 การเกิดปญัหาต้นทุนของตัวแทน	 

การตดัสนิใจและระดบัของการยอมรบัความเสีย่ง	การวางกลยุทธก์ารด�าเนินงานของผูบ้รหิารธนาคาร

สิง่แวดลอ้มและปจัจยัอื่น	ๆ	ทีม่คีวามแตกต่างกนั	เช่น	โครงสรา้งตลาดในกลุ่มธุรกจิธนาคาร	ผูล้งทุน

สถาบนั	กฎขอ้บงัคบัต่าง	ๆ	ทีใ่ชค้วบคุม	วฏัจกัรธุรกจิ	นอกจากน้ี	ยงัขึน้อยูก่บัปจัจยัทางระดบัมหภาค	

ไดแ้ก่	 ระดบัรายไดข้องประทศ	 และการเจรญิเตบิโตของเศรษฐกจิของแต่ละประเทศ	 (Laowattanab-

hongsea	&	Sukcharoensin,	2018)

วตัถุประสงคข์องการศกึษาน้ีมวีตัถุประสงคท์ีส่�าคญั	 2	 ประการ	 ประการแรก	 การศกึษาน้ีจดัท�าขึน้ 

เพือ่ขยายขอบเขตการศกึษาเชงิประจกัษข์องปจัจยัต่าง	ๆ 	ทีม่ผีลกระทบต่อผลตอบแทนและความเสีย่ง

จากการกระจายรายไดก้ลุม่ธนาคารพาณชิยท์ีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย	ประการ

ทีส่อง	 การศกึษาน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อท�าการทดสอบตวัแปรทีใ่ชอ้ธบิายเพิม่เตมิจากงานวจิยัในอดตี 

ทีผ่า่นมาวา่	 ตวัแปรทีต่ ัง้สมมตฐิานนัน้มคีวามสามารถอธบิายผลกระทบของการกระจายรายไดอ้ื่น	 ๆ	 

ต่ออตัราผลตอบแทนและความเสีย่งของกลุ่มธนาคารพาณิชยข์องประเทศไทย	 โดยทีผ่ลการทดสอบ

เชงิประจกัษ์	 ซึง่อาจมเีหมอืนหรอืแตกต่างอย่างมนีัยส�าคญัทางสถติจิากงานวจิยัของประเทศต่าง	 ๆ	

หรอืกลุ่มประเทศอื่นๆ

ทัง้น้ี	 ผู้วิจ ัยได้ท�าการเก็บข้อมูลงบการเงินย้อนหลังของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย	(SET)	เป็นระยะเวลา	19	ปี	(ตัง้แต่	ปี	พ.ศ.	2540	ถงึ	พ.ศ.	2558)	

โดยท�าการจดัแบ่งสดัสว่นออกเป็นเปอรเ์ซน็ตร์ะหว่างรายไดสุ้ทธจิากดอกเบีย้และระหว่างรายไดสุ้ทธิ

อื่นๆ	ทีม่ใิช่ดอกเบีย้	ดงัแสดงในรปูที	่1
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รปูท่ี	1:	สดัส่วนระหว่างรายได้สทุธิจากดอกเบีย้และระหว่างรายได้สทุธิอ่ืนๆ	ท่ีมิใช่ดอกเบีย้	(%)	

ต่อรายได้สทุธิจากการด�าเนินธรุกิจของกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยในตลาดหลกัทรพัย	์ (Share	

of	Net	Operating	Income	Diversification	of	the	Commercial	Banks	in	Stock	Exchange	of	

Thailand)					

 
 

รูปท่ี 1: สัดส่วนระหว่างรายได้สุทธิจากดอกเบี้ยและระหว่างรายได้สุทธิอ่ืนๆท่ีมิใช่
ดอกเบี้ย (%) ต่อรายได้สุทธิจากการด าเนินธรุกิจของกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยใน
ต ล า ด ห ลั ก ท รัพ ย์  (Share of Net Operating Income Diversification of the 
Commercial Banks in Stock Exchange of Thailand)      

 

 
ทีม่า: Thomsom Reuters Datastream 

 
2. ทบทวนวรรณกรรม (Literature Review)  

โครงสรา้งรายไดข้องธนาคารพาณิชยป์ระกอบดว้ย รายไดด้อกเบีย้ รายได้จากค่าธรรมเนียมและ
บรกิารและรายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น หากพจิารณาจากจดุประสงคห์ลกัของทฤษฎทีีน่ ามาใชใ้น
การตัดสินใจเพื่อด าเนินกิจกรรมการกระจายและเพิ่มแหล่งที่มาของรายได้ต่างๆ เพื่อเพิ่ม
ประสทิธภิาพและการจดัการความเสีย่งของธุรกจิแลว้ การทีธ่นาคารมกีารขยายจ านวนผลติภณัฑ์
ทางการเงนิโดยใช้ทรพัยากรหรอืใช้ต้นทุนร่วมกันของการให้บรกิารทางการเงนิแก่ลูกค้า จะ
สามารถเพิ่มประสิทธิภาพของการด าเนินงาน ซึ่งได้รบันิยามว่า การประหยัดทางขอบเขต 
(Economies of Scopes) ซึ่งอ้างอิงจาก Klein and Saidenberg (1997) โดยธนาคารได้ท าการ
เพิ่มรายการต่างๆ ของช่องทางให้บรกิารทางการเงนิชนิดใหม่ๆ โดยการเพิ่มขึ้นของรายการ
บรกิารใหบ้รกิารลกูคา้ของธนาคารจะเป็นการขยาย หรอืช่วยเพิม่ความสามารถในการท าก าไรของ

	 ทีม่า:	Thomsom	Reuters	Datastream

	 2.	 ทบทวนวรรณกรรม	(Literature	Review)	

โครงสรา้งรายไดข้องธนาคารพาณชิยป์ระกอบดว้ย	รายไดด้อกเบีย้	รายไดจ้ากคา่ธรรมเนียมและบรกิาร

และรายไดจ้ากการด�าเนินงานอืน่	 หากพจิารณาจากจดุประสงคห์ลกัของทฤษฎทีีน่�ามาใชใ้นการตดัสนิใจ

เพื่อด�าเนินกิจกรรมการกระจายและเพิ่มแหล่งที่มาของรายได้ต่างๆ	 เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพและ 

การจดัการความเสีย่งของธุรกจิแลว้	 การทีธ่นาคารมกีารขยายจ�านวนผลติภณัฑท์างการเงนิโดยใช้

ทรพัยากรหรอืใชต้น้ทุนร่วมกนัของการใหบ้รกิารทางการเงนิแก่ลูกคา้	 จะสามารถเพิม่ประสทิธภิาพ

ของการด�าเนินงาน	ซึง่ไดร้บันิยามวา่	การประหยดัทางขอบเขต	(Economies	of	Scopes)	ซึง่อา้งองิ

จาก	Klein	and	Saidenberg	(1997)	โดยธนาคารไดท้�าการเพิม่รายการต่างๆ	ของช่องทางใหบ้รกิาร

ทางการเงนิชนิดใหม่ๆ 	โดยการเพิม่ขึน้ของรายการบรกิารใหบ้รกิารลกูคา้ของธนาคารจะเป็นการขยาย	

หรอืช่วยเพิม่ความสามารถในการท�าก�าไรของธุรกจิธนาคาร	นอกจากน้ี	กลุ่มธนาคารต่าง	ๆ	สามารถ

ทีจ่ะก�าหนดและจดัสรรการใชท้รพัยากรต่าง	 ๆ	 ร่วมกนัระหว่างบรษิทัแม่และบรษิทัลูกทีจ่ดทะเบยีน 

ในตลาดทุนซึง่อยูภ่ายในเครอืบรษิทัเดยีวกนั	(Stein,	1997)	
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อย่างไรกต็าม	 การใชว้ธิกีารด�าเนินงานแบบการกระจายรายไดอ้ื่นๆ	 ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ของธนาคารอาจ 

ก่อใหเ้กดิปญัหาของตน้ทุนตวัแทน	 (Agency	 costs)	 ระหว่างกลุ่มบรษิทัทัง้ภายในและภายนอกของ

เครอืบรษิทัเหล่านัน้ได้	 เช่น	 ความขดัแยง้กนัระหว่างหวัหน้าสาขากบัผูจ้ดัการเขต	 และจากความ 

แตกต่างกนัไปตามแต่ละหน่วยงานในบรษิทัเครอืขา่ย	(Jensen	&	Meckling,	1976;	Rajan,	Servaes,	

&	Zingales,	 2000;	Stein,	 2002)	ซึง่ปญัหาของตน้ทุนตวัแทน	อาจจะสง่ผลกระทบใหป้ระสทิธภิาพ

ของการด�าเนินงานแบบกระจายรายได้และการรวมตวัอยู่ของกลุ่มธนาคารที่อยู่ภายในเครอืบรษิทั

เดยีวกนั	โดยจากผลการศกึษาเชงิประจกัษ์ของผลกระทบของการกระจายรายไดอ้ื่น	ๆ 	ทีม่ใิชด่อกเบีย้ 

ต่อประสทิธภิาพของการด�าเนินงานของธนาคาร	 จากงานวจิยัที่ผ่านมาพบว่า	 ตวัแปรทัง้สองกลุ่ม 

มคีวามสมัพนัธท์ัง้ในเชงิบวกและลบซึง่ยงัหาขอ้สรุปไมไ่ด้

ดงันัน้	ต่อมาภายหลงัจงึมงีานวจิยัจ�านวนมากไดใ้หค้วามส�าคญัในเรือ่งความเสีย่งมากขึน้	ซึง่โดยปกติ

แลว้	 จะมคีวามเชื่อว่าการกระจายรายไดต่้างๆ	 ทีเ่พิม่ขึน้จะสามารถลดความเสีย่งในการด�าเนินธุรกจิ

ใหล้ดลงไดโ้ดยการปรบัเปลีย่นจากรายไดท้ีเ่ป็นดอกเบีย้ไปยงัการหารายไดอ้ื่น	ๆ	ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ของ

ธนาคาร	 โดย	 DeYoung	 and	 Roland	 (2001)	 ไดแ้สดงแนวความคดิว่า	 รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้อาจ 

เพิม่ความผนัผวนของการไดร้บัผลก�าไรของธนาคาร	 ผลงานวจิยัเชงิประจกัษ์ทีผ่่านมางานส�าหรบั 

การศกึษาผลกระทบของกจิกรรมการกระจายรายไดจ้ากแหล่งอื่น	 ๆ	 ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ต่อผลการด�าเนิน

ทางธุรกจิและต่อความเสีย่งของกลุ่มธนาคาร	 ไดเ้ริม่ตน้มาจากกลุ่มธนาคารในประเทศสหรฐัอเมรกิา

และในทวปียุโรป	 โดยผลของงานวจิยัของกลุ่มธนาคารในสหรฐัอเมรกิาพบว่า	 ความสมัพนัธร์ะหว่าง

การเพิม่การกระจายรายไดอ้ื่นทีม่ใิช่ดอกเบีย้	 ท�าใหเ้พิม่ความเสีย่งของความสามารถในการท�าก�าไร

ของธนาคาร	 (Stiroh,	 2004;	 Stiroh	 &	 Rumble,	 2006)	 ในขณะที	่ Baele	 และคณะ	 (2007)	 พบวา่	 

การเพิม่การกระจายรายไดอ้ื่น	ๆ	มผีลกระทบในเชงิบวกต่อความสามารถในการท�าก�าไรของธนาคาร

อยา่งมนียัส�าคญั	

ส่วนผลการศกึษาระหว่างกลุ่มธนาคารในทวปียุโรปทีศ่กึษาโดย	 Lepetit	 และคณะ	 (2008)	 พบว่า	

ธนาคารทีม่กีารกระจายรายไดอ้ื่นทีม่ใิชด่อกเบีย้	มผีลต่อการเพิม่ความเสีย่งของอตัราผลตอบแทนและ

ความเสีย่งต่อการลม้ละลายของธนาคารสงูกว่าธนาคารทีม่รีายไดจ้ากการใหกู้ย้มืเงนิเป็นรายไดห้ลกั	

และในสว่นงานวจิยัของ	Chiorazzo	และคณะ	(2008)	พบวา่	การกระจายรายไดอ้ื่นทีม่ใิช่ดอกเบีย้และ

สดัสว่นการกระจายรายไดอ้ืน่ๆ	มผีลกระทบทัง้ในเชงิบวกและลบอยา่งมนียัส�าคญัต่ออตัราผลตอบแทน

ทีป่รบัดว้ยค่าความเสีย่ง	 (Risk-return	 adjusted)	 โดยการจดัแบ่งขอ้มลูตามขนาดและประเภทของ

ธนาคาร

นอกจากน้ี	 ยงัมงีานวจิยัเชงิประจกัษ์ทีร่ะบุถงึผลการศกึษาระหว่างกลุ่มประเทศทีพ่ฒันาแลว้กบักลุ่ม

ประเทศที่ก�าลงัพฒันา	 โดยที่	 Demirgüç-Kunt	 and	 Huizinga	 (2010)	 พบว่า	 รายได้ที่มาจาก 

คา่ธรรมเนียมสง่ผลกระทบในเชงิบวกอยา่งมนียัส�าคญัต่ออตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย	์ซึง่สอดคลอ้ง
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กบัผลการศกึษาของ	Nyguyen,	Skully,	and	Perera	(2012)	ทีท่�าการศกึษาผลกระทบกลุ่มธนาคาร 

ในทวปีเอเซยีใต	้นอกจากน้ี	ยงัมกีารศกึษาทีพ่บความสมัพนัธใ์นเชงิลบต่ออตัราผลตอบแทนทีป่รบัดว้ย

คา่ความเสีย่ง	(Sharpe	ratio)	และคา่ดชันีวดัความเสีย่งในการลม้ละลายของธุรกจิ	(Z-score)	อยา่งมี

นยัส�าคญั	 	 ในขณะที	่ Amidu	 and	Wolfe	 (2013)	 ไมพ่บนยัส�าคญัของความสมัพนัธเ์ชงิบวกระหวา่ง

สดัสว่นการการกระจายรายไดอ้ืน่ๆ	กบัตวัแปรความเสีย่งต่างๆ	แต่พบวา่มคีวามสมัพนัธเ์ชงิลบระหวา่ง

สดัส่วนการการกระจายรายไดอ้ื่นๆ	 กบัค่าดชันีวดัความเสีย่งในการลม้ละลายของธุรกจิ	 (Z-score)	 

อยา่งมนียัส�าคญั

นอกจากน้ีแล้ว	 ยงัมีผลการศึกษาของกลุ่มประเทศที่ก�าลังพฒันา	 เช่น	 Senesombath,	 V.	 &	 

Sukcharoensin,	 S.	 (2020)	 ทีศ่กึษาประสทิธภิาพในการด�าเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ

สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว	 และ	 Lee	 และคณะ	 (2014)	 ที่ท�าการศกึษาเปรยีบเทยีบ 

กลุ่มธนาคารในกลุ่มประเทศที่พฒันาแล้วกบักลุ่มธนาคารในประเทศที่ก�าลงัพฒันาของทวปีเอเซยี	 

พบวา่	การกระจายรายไดอ้ื่น	ๆ	ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ของธนาคาร	มผีลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนต่อของ

ธนาคารทัง้ความสมัพนัธท์ัง้เชงิบวกและลบ	 แต่ไม่มนีัยส�าคญัส�าหรบักลุ่มธนาคารทีม่รีะดบัรายไดส้งู

และปานกลาง	โดยวธิกีารแบ่งกลุ่มขอ้มลูตามประเภทผูถ้อืหุน้	

Pennathur	 และคณะ	 (2012)	 ไดท้�าการศกึษาผลกระทบจากการกระจายรายไดอ้ื่นทีม่ใิช่ดอกเบี้ย 

ของกลุ่มธนาคารในประเทศอินเดยี	 พบว่าการกระจายรายได้อื่น	 ๆ	 ของธนาคารมผีลกระทบใน 

เชงิลบของต่อความเสีย่งของอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยอ์ย่างมนีัยส�าคญั	 ส่วนผลการศกึษาของ	 

Meslier	และคณะ	(2014)	พบวา่การกระจายรายไดอ้ื่น	ๆ	ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ของธนาคาร	มผีลกระทบใน

เชงิบวกต่ออตัราผลตอบแทนและความเสีย่งของผลตอบแทนจากการด�าเนินธุรกจิของกลุ่มธนาคารใน

ประเทศฟิลปิปินส	์ Sawada	 (2013)	 ไดข้ยายงานการศกึษาของการกระจายรายไดอ้ื่น	 ๆ	 ทีส่่งผล 

กระทบต่อตวัวดัมลูค่าของกจิการ	 ทีว่ดัจากอตัราสว่น	 Tobin’s	 Q	พบว่า	 สดัสว่นการกระจายรายได ้

อื่น	 ๆ	 ทีม่ใิช่ดอกเบีย้มคีวามสมัพนัธเ์ป็นบวกอย่างมนียัส�าคญัต่อมลูค่าของกจิการ	 แต่ความสมัพนัธ์

เป็นบวกอยา่งมนียัส�าคญัต่อความเสีย่งโดยรวม	ความเสีย่งทีเ่ป็นระบบ	และความเสีย่งเฉพาะของธรุกจิ

ธนาคาร

ส�าหรบัการศกึษาวจิยัของกลุ่มธนาคารภายในประเทศไทยที่ผ่านมานัน้	 เป็นการศกึษาผลกระทบ	

โครงสรา้งของผูถ้อืหุน้	 ผูถ้อืหุน้ต่างชาต	ิ ทีม่ต่ีอผลการด�าเนินธุรกจิธนาคาร	 (Chantapong,	 2005;	

Sufian	&	Habibullah,	2010)	ในขณะทีง่านศกึษาวจิยัเกีย่วกบัผลกระทบของการกระจายรายไดอ้ื่นที่

มใิช่ดอกเบี้ยต่อผลตอบแทนและความเสีย่งของการด�าเนินธุรกจิธนาคารนัน้	 จะเป็นในงานวจิยัทีใ่ช้

ขอ้มลูของกลุ่มประเทศทีก่�าลงัพฒันาและกลุ่มประเทศในอาเซยีนเป็นสว่นใหญ่ซึง่ไดท้บทวนงานวจิยั

ไปแลว้ขา้งตน้
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	 3.	 วิธีการวิจยั	(Methodology)	

ในการศกึษาครัง้น้ี	 จะท�าการทดสอบผลกระทบของการกระจายรายได้อื่นที่มใิช่ดอกเบี้ยต่ออตัรา 

ผลตอบแทนทางบญัชโีดยใช้อตัราส่วนวดัความสามารถในการท�าก�าไร	 ได้แก่	 อตัราผลตอบแทน 

ต่อสนิทรพัย	์(Return	on	Asset	หรอื		ROA)		ทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึประสทิธภิาพในการบรหิารสนิทรพัย์

รวมที่กิจการมีอยู่ว่าก่อให้เกิดผลตอบแทนในรูปก�าไรให้กับธุรกิจมากหรือน้อยเพียงใด	 อัตรา 

ผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้	(Return	on	Equity)	หรอื	ROE	ซึง่เป็นอตัราสว่นทีแ่สดงใหผู้ถ้อืหุน้

ทราบวา่จะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนมากน้อยเพยีงใด	คา่	Sharpe	ratio	หรอื	อตัราผลตอบแทน

ทีป่รบัดว้ยค่าความเสีย่ง	

 
 

ส าหรบัการศกึษาวจิยัของกลุ่มธนาคารภายในประเทศไทยที่ผ่านมานัน้ เป็นการศกึษาผลกระทบ 
โครงสรา้งของผูถ้อืหุ้น ผูถ้อืหุน้ต่างชาต ิที่มต่ีอผลการด าเนินธุรกจิธนาคาร (Chantapong, 2005; 
Sufian & Habibullah, 2010) ในขณะที่งานศึกษาวจิยัเกี่ยวกบัผลกระทบของการกระจายรายได้
อื่นที่มิใช่ดอกเบี้ยต่อผลตอบแทนและความเสี่ยงของการด าเนินธุรกิจธนาคารนัน้ จะเป็นใน
งานวจิยัที่ใชข้อ้มลูของกลุ่มประเทศทีก่ าลงัพฒันาและกลุ่มประเทศในอาเซยีนเป็นส่วนใหญ่ซึง่ได้
ทบทวนงานวจิยัไปแลว้ขา้งตน้ 
 

3. วิธีการวิจยั (Methodology)  
ในการศกึษาครัง้นี้ จะท าการทดสอบผลกระทบของการกระจายรายได้อื่นที่มใิช่ดอกเบีย้ต่ออตัรา
ผลตอบแทนทางบญัชโีดยใช้อตัราส่วนวดัความสามารถในการท าก าไร ได้แก่ อตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ (Return on Asset หรือ  ROA)  ที่แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหาร
สนิทรพัยร์วมที่กจิการมอียู่ว่าก่อให้เกดิผลตอบแทนในรูปก าไรให้กบัธุรกจิมากหรอืน้อยเพยีงใด 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Return on Equity) หรอื ROE  ซึง่เป็นอตัราส่วนทีแ่สดงให้
ผูถ้อืหุน้ทราบว่าจะไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนมากน้อยเพยีงใด ค่า Sharpe ratio หรอื อตัรา
ผลตอบแทนทีป่รบัดว้ยค่าความเสีย่ง (ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡

 𝜎𝜎ROA𝑖𝑖
, ROE𝑖𝑖,𝑡𝑡

 𝜎𝜎ROE𝑖𝑖
) และ ค่า Z-score หรอื ค่าความเสีย่งต่อการ

ลม้ละลายจากการด าเนินของกลุ่มธนาคารพาณชิยท์ีม่รีายชื่อบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ 
 
ในดา้นการเกบ็ขอ้มลูของกลุ่มตวัอย่าง ผูว้จิยัไดเ้กบ็ตวัอย่างจ านวน 10 ธนาคารจากกลุ่มธนาคาร
พาณชิยท์ีม่รีายชื่อบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ในช่วงเวลาตัง้แต่ ปี พ.ศ. 2540 ถงึ พ.ศ.
2558 จ านวน 19 ปี โดยใช้วธิกีารทดสอบข้อมูลช่วงยาวหรอืข้อมูลการส ารวจซ ้า (Panel Data 
หรอื Longitudinal Data) เพื่อศกึษาผลกระทบของการกระจายรายได้ของกลุ่มธนาคาร ช่วงหลงั
เกิดเหตุการณ์วกิฤตการเงนิของภูมภิาคเอเชยี โดยเก็บข้อมูลงบการเงนิ ราคาหลกัทรพัย์ของ
ธนาคารพาณชิย ์และค่าดชันีต่างๆ จากฐานขอ้มลู Thomson Reuters Datastream 

 
ส าหรบัการการก าหนดตวัแปรต่างๆ เพื่อใชใ้นการทดสอบความสมัพนัธแ์ละการทดสอบสมมตฐิาน 
งานศกึษานี้ไดก้ าหนดตวัแปรดงันี้ 
 

1. การวดัการกระจายรายไดข้องธนาคาร (Diversification measures) 
ส าหรบัการศึกษานี้ มตีวัแปรแสดงการกระจายรายได้ของธนาคารจ านวน 2 ชุด เพื่อใช้ในการ
เขา้ถงึทดสอบผลกระทบของการเพิม่การกระจายรายไดต่้อความอตัราผลตอบแทนและความเสีย่ง
ของกลุ่มธนาคารในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยที่ตัวแปรชุดแรกจะประกอบด้วย
อตัราส่วนของสดัส่วนรายได้อื่นสุทธอิื่นๆ ที่มใิช่ดอกเบี้ยต่อรายได้สุทธจิากการด าเนินงาน และ
อัตราส่วนของแหล่งที่มาของส่วนรายได้สุทธิอื่นของแต่ละประเภทต่อรายได้สุทธิจากการ

	 และ	 ค่า	 Z-score	 หรอื	 ค่าความเสีย่งต่อการล้มละลาย 

จากการด�าเนินของกลุ่มธนาคารพาณิชยท์ีม่รีายชื่อบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย	์

ในดา้นการเกบ็ขอ้มูลของกลุ่มตวัอย่าง	 ผูว้จิยัไดเ้กบ็ตวัอย่างจ�านวน	 10	 ธนาคารจากกลุ่มธนาคาร

พาณชิยท์ีม่รีายชือ่บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย	์ในชว่งเวลาตัง้แต่	ปี	พ.ศ.	2540	ถงึ	พ.ศ.	2558	

จ�านวน	 19	 ปี	 โดยใช้วธิีการทดสอบข้อมูลช่วงยาวหรอืข้อมูลการส�ารวจซ�้า	 (Panel	 Data	 หรอื	 

Longitudinal	 Data)	 เพื่อศกึษาผลกระทบของการกระจายรายได้ของกลุ่มธนาคาร	 ช่วงหลงัเกดิ

เหตุการณ์วกิฤตการเงนิของภูมภิาคเอเชยี	 โดยเกบ็ขอ้มูลงบการเงนิ	 ราคาหลกัทรพัยข์องธนาคาร

พาณิชย	์และคา่ดชันีต่าง	ๆ	จากฐานขอ้มลู	Thomson	Reuters	Datastream

ส�าหรบัการการก�าหนดตวัแปรต่างๆ	 เพื่อใชใ้นการทดสอบความสมัพนัธ์และการทดสอบสมมตฐิาน	 

งานศกึษาน้ีไดก้�าหนดตวัแปรดงัน้ี

	 	 1.	 การวดัการกระจายรายไดข้องธนาคาร	(Diversification	measures)

ส�าหรบัการศกึษาน้ี	มตีวัแปรแสดงการกระจายรายไดข้องธนาคารจ�านวน	2	ชุด	 เพือ่ใชใ้นการเขา้ถงึ

ทดสอบผลกระทบของการเพิม่การกระจายรายไดต่้ออตัราผลตอบแทนและความเสีย่งของกลุม่ธนาคาร

ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย	 โดยที่ตวัแปรชุดแรกจะประกอบด้วยอตัราส่วนของสดัส่วน 

รายไดอ้ื่นสุทธอิื่นๆ	 ทีม่ใิช่ดอกเบี้ยต่อรายไดสุ้ทธจิากการด�าเนินงาน	 และอตัราส่วนของแหล่งทีม่า 

ของส่วนรายได้สุทธอิื่นของแต่ละประเภทต่อรายได้สุทธจิากการด�าเนินงาน	 โดยชุดตวัแปรเหล่าน้ี 

อา้งองิจากงานวจิยัของ	Stiroh	 (2004);	Stiroh	and	Rumble	 (2006);	Chiorazzo	และคณะ	 (2008)	

แสดงตามสมการดงัน้ี

      NETs = Interest income / net operating income      (1)

       NIIs = Non-interest income / net operating income		 	 	 	 	 (2)
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ส่วนตวัแปรชุดที	่ 2	 ทีใ่ชใ้นการทดสอบ	 คอื	 ตวัแปร	 DIVi,t	 	 เป็นค่าดชันีส�าหรบัใชว้ดัระดบัของการ 

กระจายรายไดต่้างๆ	ต่อรายไดส้ทุธจิากการด�าเนินงานของธนาคารพาณิชย	์ซึง่เป็นการปรบัปรุงจาก	 

Herfindahl-Hirschman	Index	(HHI)	ทีไ่ดใ้ชใ้นงานวจิยัของ	Stiroh	and	Rumble	(2006);	Chiorazzo	

และคณะ	 (2008);	 Sanya	 and	Wolfe	 (2011);	 Meslier	 และคณะ	 (2014)	 มจีุดประสงคเ์พื่อใชใ้น 

การค�านวณปจัจยัเฉพาะของธนาคารในกจิกรรมการสรา้งรายไดอ้ื่น	 ๆ	 ในแต่ละประเภท	 โดยแสดง 

การค�านวณแต่ละตวัแปรตามสมการดงัน้ี

          DIV = 1 – (NETs2 + NIIs2) 																																		(3)

 

จากโครงสรา้งของสมการ	 (3)	ซึง่อยูภ่ายใต	้ เงือ่นไขทัง้ในสว่นของ	ตวัแปร	NET	และ	NII	 ตอ้งมคีา่ 

เป็นบวก	โดยที	่คา่ดชันี	DIV	(Revenue	Diversification)	จะมคีา่ปรบัเปลีย่นไปมาอยูใ่นช่วงระหวา่ง	

0.00	 ถงึ	 0.5	 หากค่าดชันีมคี่าเท่ากบั	 0	 กต่็อเมื่อธนาคารมกีารปรบัสดัส่วนของการกระจายรายได ้

อื่น	ๆ	ของธนาคารทีเ่พิม่จากรายไดท้ีเ่ป็นดอกเบีย้ไดต้�่าสดุ	และ	หากวา่คา่ดชันี	DIV	มคีา่เท่ากบั	0.5	

กแ็สดงว่าธนาคารมกีารปรบัสดัสว่นของการกระจายรายไดอ้ื่นๆ	 ของธนาคารทีเ่พิม่จากรายไดท้ีเ่ป็น

ดอกเบีย้ไดอ้ยา่งสมบรูณ์แบบ

การจ�าแนกรายไดส้ทุธทิีม่ใิช่ดอกเบีย้ออกเป็นรายไดอ้ื่นๆ	3	ประเภท	ซึง่ไดแ้ก่			

	 	 1.	 รายไดส้ทุธทิีม่าจากคา่ธรรมเนียมต่างๆ	แทนดว้ย	ตวัแปร	FEEs	

	 	 2.	 รายไดส้ทุธทิีม่าจากการลงทุน	ซือ้ขาย	หลกัทรพัย	์อนุพนัธ	์และตราสารทางการเงนิต่าง	ๆ	 

	 	 	 แทนดว้ย	ตวัแปร	TRADEs

	 	 3.	 รายไดส้ทุธอิื่นๆ	ทีม่ใิช่ดอกเบีย้และไมไ่ดอ้ยูใ่นรายการทัง้	FEEs	และ	TRADEs	แทนดว้ย 

	 	 	 ตวัแปร	OTHERs	

โดยแสดงการค�านวณตามสมการที	่(4),	(5)	และ	(6)

          DIV = 1 – (NETs2 + NIIs2)										 	 	 	 	 	 (3)

       FEEs = Fee-based income / net operating income	 	 	 	 (4)

	 	 	 	 	 	 	 TRADEs	=	Trading	income	/	net	operating	income							 	 (5)

	 	 	 	 	 	 	 OTHERs	=	Other	income	/	net	operating	income											 	 (6)



Development Economic Review120

	 	 2.	 การวดัความสามารถในการท�าก�าไรและผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์	 (Bank	 

	 	 	 profitability	and	perform	measures)	

ผูท้�าการศกึษาไดใ้ชข้อ้มูลจากงบการเงนิเพื่อค�านวณค่าอตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม	 (ROA),	 

ค่าอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น	 (ROE)	 และอตัราผลตอบแทนที่ปรบัด้วยค่าความเสี่ยง	 

(SHROAi,t,	SHROEi,t)	เพือ่ท�าการวดัความสามารถในการท�าก�าไรของกลุ่มธนาคาร	ดงัแสดงไดต้าม

สมการดงัน้ี

        

 
 

TRADEs = Trading income / net operating income                       (5) 

OTHERs = Other income / net operating income                                                (6) 

 
2. การวดัความสามารถในการท าก าไรและผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ 

(Bank profitability and perform measures)  
ผู้ท าการศึกษาได้ใช้ข้อมูลจากงบการเงินเพื่อค านวณค่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวม 
(ROA), ค่าอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอตัราผลตอบแทนที่ปรบัด้วยค่า
ความเสี่ยง ( SHROA𝑖𝑖,𝑡𝑡, SHROE𝑖𝑖,𝑡𝑡) เพื่อท าการวดัความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มธนาคาร 
ดงัแสดงไดต้ามสมการดงันี้ 

 
ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 

NetIncomeAfterTax𝑖𝑖,𝑡𝑡
(Asset𝑖𝑖,𝑡𝑡+ Asset𝑖𝑖,𝑡𝑡−1)

2⁄
                                                (7) 

 
SHROA𝑖𝑖,𝑡𝑡  = 

ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡
 𝜎𝜎ROA𝑖𝑖

                                                                   (8) 

 
 ROE𝑖𝑖,𝑡𝑡   = 

NetIncomeAfterTax𝑖𝑖,𝑡𝑡
(Equity𝑖𝑖,𝑡𝑡+ Equity𝑖𝑖,𝑡𝑡−1)

2⁄
                                                                (9) 

   

SHROE𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 
ROE𝑖𝑖,𝑡𝑡
 𝜎𝜎ROE𝑖𝑖

                                                                 (10) 

   
3. การวดัความเสีย่งของธุรกจิกลุ่มธนาคารพาณชิย ์(Bank Risk Measures) 

ผู้ศึกษาท าการค านวณค่าความเสี่ยงต่อการล้มละลายจากการด าเนินธุรกิจของกลุ่มธนาคาร
พาณิชยจ์ากขอ้มลูราคาหลกัทรพัยข์องแต่ละธนาคารจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยค่า
ความเสีย่ง Z-score ซึง่สามารถค านวณได ้ดงันี้ 
 

𝑍𝑍 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 =
ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡 +

Equity𝑖𝑖,𝑡𝑡
ASSET𝑖𝑖,𝑡𝑡

𝜎𝜎ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡
 

(11) 

 
  

		 	 	 	 	 	 	 	 (7)

         

 
 

TRADEs = Trading income / net operating income                       (5) 

OTHERs = Other income / net operating income                                                (6) 

 
2. การวดัความสามารถในการท าก าไรและผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ 

(Bank profitability and perform measures)  
ผู้ท าการศึกษาได้ใช้ข้อมูลจากงบการเงินเพื่อค านวณค่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวม 
(ROA), ค่าอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอตัราผลตอบแทนที่ปรบัด้วยค่า
ความเสี่ยง ( SHROA𝑖𝑖,𝑡𝑡, SHROE𝑖𝑖,𝑡𝑡) เพื่อท าการวดัความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มธนาคาร 
ดงัแสดงไดต้ามสมการดงันี้ 

 
ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 

NetIncomeAfterTax𝑖𝑖,𝑡𝑡
(Asset𝑖𝑖,𝑡𝑡+ Asset𝑖𝑖,𝑡𝑡−1)

2⁄
                                                (7) 

 
SHROA𝑖𝑖,𝑡𝑡  = 

ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡
 𝜎𝜎ROA𝑖𝑖

                                                                   (8) 

 
 ROE𝑖𝑖,𝑡𝑡   = 

NetIncomeAfterTax𝑖𝑖,𝑡𝑡
(Equity𝑖𝑖,𝑡𝑡+ Equity𝑖𝑖,𝑡𝑡−1)

2⁄
                                                                (9) 

   

SHROE𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 
ROE𝑖𝑖,𝑡𝑡
 𝜎𝜎ROE𝑖𝑖

                                                                 (10) 

   
3. การวดัความเสีย่งของธุรกจิกลุ่มธนาคารพาณชิย ์(Bank Risk Measures) 

ผู้ศึกษาท าการค านวณค่าความเสี่ยงต่อการล้มละลายจากการด าเนินธุรกิจของกลุ่มธนาคาร
พาณิชยจ์ากขอ้มลูราคาหลกัทรพัยข์องแต่ละธนาคารจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยค่า
ความเสีย่ง Z-score ซึง่สามารถค านวณได ้ดงันี้ 
 

𝑍𝑍 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 =
ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡 +

Equity𝑖𝑖,𝑡𝑡
ASSET𝑖𝑖,𝑡𝑡

𝜎𝜎ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡
 

(11) 

 
  

		 	 	 	 	 	 	 	 	 	 (8)

       

 
 

TRADEs = Trading income / net operating income                       (5) 

OTHERs = Other income / net operating income                                                (6) 

 
2. การวดัความสามารถในการท าก าไรและผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ 

(Bank profitability and perform measures)  
ผู้ท าการศึกษาได้ใช้ข้อมูลจากงบการเงินเพื่อค านวณค่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวม 
(ROA), ค่าอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอตัราผลตอบแทนที่ปรบัด้วยค่า
ความเสี่ยง ( SHROA𝑖𝑖,𝑡𝑡, SHROE𝑖𝑖,𝑡𝑡) เพื่อท าการวดัความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มธนาคาร 
ดงัแสดงไดต้ามสมการดงันี้ 

 
ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 

NetIncomeAfterTax𝑖𝑖,𝑡𝑡
(Asset𝑖𝑖,𝑡𝑡+ Asset𝑖𝑖,𝑡𝑡−1)

2⁄
                                                (7) 

 
SHROA𝑖𝑖,𝑡𝑡  = 

ROA𝑖𝑖,𝑡𝑡
 𝜎𝜎ROA𝑖𝑖

                                                                   (8) 

 
 ROE𝑖𝑖,𝑡𝑡   = 

NetIncomeAfterTax𝑖𝑖,𝑡𝑡
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SHROE𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 
ROE𝑖𝑖,𝑡𝑡
 𝜎𝜎ROE𝑖𝑖
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	 3.	กรอบความคิดเชิงทฤษฎีและแบบจ�าลอง	(Theoretical	framework	and	Models)

จากผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งในอุตสาหกรรมกลุม่ธนาคารพาณชิยแ์ละการเพิม่จ�านวน

อย่างรวดเรว็ของการกระจายรายได้จากแหล่งต่างๆ	 เพื่อสร้างผลก�าไรนอกเหนือจากรายได้ที่มา 

จากการปล่อยกูจ้ากสนิเชื่อซึง่ในมุมมองจากกรอบความคดิเชงิทฤษฎ	ี การท�าก�าไรของกลุ่มธนาคาร

พาณชิยจ์ากวธิกีารประหยดัทางขอบเขต	(Economies	of	Scope)	เมือ่กลุม่ธนาคารพาณชิยเ์หลา่น้ีเพิม่

ประสทิธภิาพและขยายความสามารถในการท�าก�าไรรายได	้

การทดสอบสมมตฐิานระหวา่งตวัแปรตน้ซึง่ไดแ้ก่	 ชุดของตวัแปรคา่อตัราผลตอบแทนและความเสีย่ง

จากการด�าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ได้แสดงค�าอธบิายทัง้ตวัแปรที่เป็นปจัจยัเฉพาะของกลุ่ม

ธนาคารพาณิชย	์ปจัจยัมหภาคซึง่ใชเ้ป็นทัง้ตวัแปรควบคุมและแสดงลกัษณะเฉพาะของแต่ละประเทศ	

นอกจากน้ี	 ยงัแสดงเครื่องหมายของความสมัพนัธ์ที่คาดหมายระหว่างตวัแปรต้นและตวัแปรตาม 

โดยการทดสอบสมมตฐิาน	H1a	-	H20a	ไดร้วบรวมแสดงในตารางที	่1	และตารางที	่2	ซึง่ใชแ้บบจ�าลอง

การทดสอบตามสมการ	(12)	

เมือ่	Yi,t	คอื	ตวัแปรตามเพือ่ใชท้ดสอบทัง้ชดุตวัแปรของอตัราผลตอบแทน	(ROAi,t,	ROEi,t,	SHROAi,t,	

SHROEi,t)	และคา่ความเสีย่ง	(Z-score),	Zi,t	คอื	เวกเตอรข์องชดุตวัแปรควบคมุซึง่ประกอบดว้ย	ตวัแปร	

ASSET, GROWTH, EQUITY, LOANS	และ	GDP growth rate 

แบบจ�าลองของสมการ	ส�าหรบั	panel	data	analysis

      

 
 

3. กรอบความคิดเชิงทฤษฎีและแบบจาํลอง (Theoretical framework and Models) 
จากผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งในอุตสาหกรรมกลุ่มธนาคารพาณิชยแ์ละการเพิม่

จํานวนอย่างรวดเร็วของการกระจายรายได้จากแหล่งต่างๆ เพื่อสร้างผลกําไรนอกเหนือจาก

รายไดท้ีม่าจาการปล่อยกูจ้ากสนิเชื่อซึง่ในมุมมองจากกรอบความคดิเชงิทฤษฎ ีการทํากําไรของ

กลุ่มธนาคารพาณิชยจ์ากวธิกีารประหยดัทางขอบเขต (Economies of Scope) เมื่อกลุ่มธนาคาร

พาณชิยเ์หล่าน้ีเพิม่ประสทิธภิาพและขยายความสามารถในการทาํกาํไรรายได ้ 

 

การทดสอบสมมตฐิานระหว่างตวัแปรต้นซึ่งไดแ้ก่ ชุดของตวัแปรค่าอตัราผลตอบแทนและความ

เสีย่งจากการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยไ์ดแ้สดงคําอธบิายทัง้ตวัแปรทีเ่ป็นปจัจยัเฉพาะของ

กลุ่มธนาคารพาณชิย ์ปจัจยัมหภาคซึง่ใชเ้ป็นทัง้ตวัแปรควบคุมและแสดงลกัษณะเฉพาะของแต่ละ

ประเทศ นอกจากน้ี ยงัแสดงเครื่องหมายของความสมัพนัธท์ีค่าดหมายระหว่างตวัแปรตน้และตวั

แปรตามโดยการทดสอบสมมตฐิาน H1a - H20a ไดร้วบรวมแสดงในตารางที ่1 และตารางที ่2 ซึง่

ใชแ้บบจาํลองการทดสอบตามสมการ (12)  

 

เมื่อ Yi,t คอื ตวัแปรตามเพื่อใชท้ดสอบทัง้ชุดตวัแปรของอตัราผลตอบแทน (ROA�,� ,	ROE�,� , 

SHROA�,�, 	SHROE�,�) และค่าความเสีย่ง (Z-score), Zi,t คอื เวกเตอรข์องชุดตวัแปรควบคุมซึ่ง

ประกอบดว้ย ตวัแปร ASSET, GROWTH, EQUITY, LOANS และ GDP growth rate  
 

แบบจาํลองของสมการ สาํหรบั panel data analysis 

Yi,t =  ��,� + �� DIVi,t  + �� NIIsi,t  + ��Zi,t + ��,� (12) 

 i = 1, …, n, t = พ.ศ. 2540, …, 2558   

		 	 	 	 	 (12)

       

        i	=	1,	…,	n,	t	=	พ.ศ.	2540,	…,	2558	 	
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ตารางท่ี	1:	ความหมายของตวัแปรและเครื่องหมายแสดงความสมัพนัธท่ี์คาดหวงัระหว่างชุด

ของอตัราผลตอบแทนและตวัแปรอิสระต่างๆ	(Meaning	of	Variables	and	Expected	Sign	to	

Return	and	Other	Variables)

 
 

ตารางท่ี 1: ความหมายของตวัแปรและเครื่องหมายแสดงความสมัพนัธท่ี์คาดหวงัระหว่าง
ชดุของอตัราผลตอบแทนและตวัแปรอิสระต่างๆ (Meaning of Variables and Expected 
Sign to Return and Other Variables)  
 
ตวัแปรตาม: ความสามารถในการทาํกาํไร หรอือตัราผลตอบแทน (ROA, ROE, SHROE, SHROA) 

ตวัแปร คาํอธบิาย การทดสอบสมมตฐิาน 

เครือ่งหมาย

แสดง

ความสมัพนัธ์

ทีค่าดหวงั 

งานวจิยัทีใ่ชอ้า้งองิ 

ตวัแปรตน้ (bank-specific factors): 
DIV สัดส่วนการกระจายรายได้

ระหวา่งรายไดท้ีม่าจากดอกเบีย้

และรายไดอ้ื่นๆ ทีม่ใิชด่อกเบีย้ 

H1a: การแบ่งสดัส่วน

ระหว่างรายได้ที่มาจาก

ดอกเบี้ยและรายได้อื่นที่

มิใช่ดอกเบี้ยอาจจะมี

ผ ล ก ร ะ ท บ ต่ อ อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดําเนินธุรกิจได้ทัง้สอง

ทาง 

(+,-) DeYoung and Roland (2001); 
Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); Lee 
และคณะ (2014); Meslier และ
คณะ (2014) 

NIIs อตัราส่วนของรายไดสุ้ทธทิีม่ใิช่

ดอกเบีย้ต่อรายไดสุ้ทธทิีม่าจาก

การดํ า เ นินงาน  ซึ่ ง ใ ช้ เ ป็ น
ตวัเลขแทนการกระจายรายได้

อื่นๆ ทีม่ใิชด่อกเบีย้ 

H2a: ก า ร เ พิ่ ม ก า ร

กระจายรายได้อื่นๆ ที่
มิใช่ดอกเบี้ยส่ งผลให้

ส า ม า ร ถ เ พิ่ ม อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานได ้

(+) DeYoung and Roland (2001); 
Stiroh and Rumble (2006), 
Chiorazzo และคณะ (2008); Lee 
และคณะ (2014); Meslier และ
คณะ (2014) 

FEE อตัราสว่นของรายไดส้ทุธทิีม่า

จากคา่ธรรมเนียมต่างๆ ต่อ
รายไดส้ทุธทิีม่าจากการ

ดาํเนินงาน 

H3a: การเพิม่รายไดจ้าก
ค่าธรรมเนียมอาจส่งผล

ก ร ะ ท บ ต่ อ อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานได ้

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

TRADE อตัราส่วนของรายได้สุทธิที่มา

จ ากการลง ทุนแล ะซื้ อ ขาย

หลักทรัพย์ อนุพันธ์ และตรา
สารหน้ีต่างๆ ต่อรายได้สุทธิ
ทีม่าจากการดาํเนินงาน 

H4a: การเพิม่รายไดจ้าก
ค่าลงทุนและซื้อขายอาจ

ส่งผลกระทบต่ออัตรา

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

OTHER อตัราสว่นของรายไดส้ทุธทิีม่า

จากคา่ธรรมเนียมต่างๆ ต่อ
รายไดส้ทุธทิีม่าจากการ

ดาํเนินงาน 

H5a: การเพิม่รายไดจ้าก
ส่วนอื่นๆ  ที่อาจส่งผล
ก ร ะ ท บ ต่ อ อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

Asset สนิทรพัยส์ทุธเิป็นตวัแทนแสดง

ขนาดของธนาคาร  
H6a: ธนาคารทีข่นาด

ใหญ่จะมีความสามารถ

ในการทํ ากํ า ไ รและมี

อัตราผลตอบแทนจาก

การดาํเนินงานทีส่งูขึน้ 

(+) Stiroh (2004); Stiroh and 
Rumble (2006); Chiorazzo และ
คณะ (2008); Meslier และคณะ 
(2014) 
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ตารางท่ี 1: ความหมายของตวัแปรและเครื่องหมายแสดงความสมัพนัธท่ี์คาดหวงัระหว่าง
ชดุของอตัราผลตอบแทนและตวัแปรอิสระต่างๆ (Meaning of Variables and Expected 
Sign to Return and Other Variables)  
 
ตวัแปรตาม: ความสามารถในการทาํกาํไร หรอือตัราผลตอบแทน (ROA, ROE, SHROE, SHROA) 

ตวัแปร คาํอธบิาย การทดสอบสมมตฐิาน 

เครือ่งหมาย

แสดง

ความสมัพนัธ์

ทีค่าดหวงั 

งานวจิยัทีใ่ชอ้า้งองิ 

ตวัแปรตน้ (bank-specific factors): 
DIV สัดส่วนการกระจายรายได้

ระหวา่งรายไดท้ีม่าจากดอกเบีย้

และรายไดอ้ื่นๆ ทีม่ใิชด่อกเบีย้ 

H1a: การแบ่งสดัส่วน

ระหว่างรายได้ที่มาจาก

ดอกเบี้ยและรายได้อื่นที่

มิใช่ดอกเบี้ยอาจจะมี

ผ ล ก ร ะ ท บ ต่ อ อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดําเนินธุรกิจได้ทัง้สอง

ทาง 

(+,-) DeYoung and Roland (2001); 
Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); Lee 
และคณะ (2014); Meslier และ
คณะ (2014) 

NIIs อตัราส่วนของรายไดสุ้ทธทิีม่ใิช่

ดอกเบีย้ต่อรายไดสุ้ทธทิีม่าจาก

การดํ า เ นินงาน  ซึ่ ง ใ ช้ เ ป็ น
ตวัเลขแทนการกระจายรายได้

อื่นๆ ทีม่ใิชด่อกเบีย้ 

H2a: ก า ร เ พิ่ ม ก า ร

กระจายรายได้อื่นๆ ที่
มิใช่ดอกเบี้ยส่ งผลให้

ส า ม า ร ถ เ พิ่ ม อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานได ้

(+) DeYoung and Roland (2001); 
Stiroh and Rumble (2006), 
Chiorazzo และคณะ (2008); Lee 
และคณะ (2014); Meslier และ
คณะ (2014) 

FEE อตัราสว่นของรายไดส้ทุธทิีม่า

จากคา่ธรรมเนียมต่างๆ ต่อ
รายไดส้ทุธทิีม่าจากการ

ดาํเนินงาน 

H3a: การเพิม่รายไดจ้าก
ค่าธรรมเนียมอาจส่งผล

ก ร ะ ท บ ต่ อ อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานได ้

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

TRADE อตัราส่วนของรายได้สุทธิที่มา

จ ากการลง ทุนแล ะซื้ อ ขาย

หลักทรัพย์ อนุพันธ์ และตรา
สารหน้ีต่างๆ ต่อรายได้สุทธิ
ทีม่าจากการดาํเนินงาน 

H4a: การเพิม่รายไดจ้าก
ค่าลงทุนและซื้อขายอาจ

ส่งผลกระทบต่ออัตรา

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

OTHER อตัราสว่นของรายไดส้ทุธทิีม่า

จากคา่ธรรมเนียมต่างๆ ต่อ
รายไดส้ทุธทิีม่าจากการ

ดาํเนินงาน 

H5a: การเพิม่รายไดจ้าก
ส่วนอื่นๆ  ที่อาจส่งผล
ก ร ะ ท บ ต่ อ อั ต ร า

ผลตอบแทนจากการ

ดาํเนินงานไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

Asset สนิทรพัยส์ทุธเิป็นตวัแทนแสดง

ขนาดของธนาคาร  
H6a: ธนาคารทีข่นาด

ใหญ่จะมีความสามารถ

ในการทํ ากํ า ไ รและมี

อัตราผลตอบแทนจาก

การดาํเนินงานทีส่งูขึน้ 

(+) Stiroh (2004); Stiroh and 
Rumble (2006); Chiorazzo และ
คณะ (2008); Meslier และคณะ 
(2014) 

 
 

Growth อตัราการเตบิโตของสนิทรพัย์

สทุธ ิ 

H7a: อตัราการเตบิโต

ของสินทรัพย์ที่เพิ่มขึ้น

อย่างรวดเรว็ ทําให้มี

โ อ ก า ส ส ร้ า ง อั ต ร า

ผ ล ต อ บ แ ท น ใ น ก า ร

ดาํเนินธุรกจิทีม่ากขึน้ 

(+) Stiroh (2004); Chiorazzo และ

คณะ (2008); Meslier และ คณะ 

(2014) 

Equity อตัราสว่นของจาํนวนของสว่นผู้

ถอืหุน้ต่อสนิทรพัยส์ทุธแิสดงถงึ 

Degree of financial leverage 

H8a: การเพิม่สดัสว่นใน

ส่วนของผู้ถือหุ้นทําให ้

degree of leverage 

สงูขึน้ ซึง่ส่งผลใหต้อ้งรบั

ความเสีย่งในการดําเนิน

ธุรกจิเพิม่ขึน้ 

(+) Stiroh (2004); Chiorazzo และ

คณะ (2008); Meslier และคณะ 

(2014); 

Loans อตัราสว่นของจาํนวนสนิเชือ่ต่อ

สนิทรพัยส์ทุธ ิ 

H9a: การเพิม่สดัส่วน

การปล่อยสนิเชื่อสง่ผลให้

มี ค ว า ม เ สี่ ย ง ใ น ก า ร

ดําเนินธุรกิจเพิ่มขึ้น ถ้า

สิน เ ชื่ อ ที่ ป ล่ อ ย ให้ผ ล

กําไรมากกว่าสนิทรพัย์ที่

สรา้งรายไดอ้ื่นๆ 

(+) Stiroh (2004); Chiorazzo และ 

คณะ (2008); Meslier และคณะ 

(2014) 

DVD อตัราสว่นของเงนิปนัผลทีเ่ป็น

เงนิสดต่อรายไดสุ้ทธทิีม่าจาก

การดาํเนินงาน 

H10a: การจา่ยเงนิปนัผล

เป็นการส่งสัญญาณที่ดี

ของการดําเนินธุรกิจใน

อ น า ค ต ซึ่ ง มี

ความสมัพนัธเ์ชงิบวกต่อ

ความสามารถในการทํา

กําไรที่เพิ่มขี้นจากการ

ดาํเนินธุรกจิ 

(+) Haq, Faff, Seth, and Mohanty 

(2014) 

GDP อตัราการเจรญิเตบิโตของ

ผลติภณัฑม์วลรวม

ภายในประเทศคาํนวณโดยใช้

คา่ real GDP 

H11a: ถ้าเศรษฐกจิมี

อัตราการเจริญเติบโตที่

เพิม่ขึ้นก็จะส่งผลให้การ

ดํ า เ นิ น ธุ ร กิ จ ไ ด้ ร ั บ

ผลตอบแทนทีส่งูขึน้ดว้ย 

(+) Demirgüç-Kunt and Huizinga 

(2004); Haq และคณะ (2014); 

Lee และคณะ (2014) 
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ตารางท่ี	 2:	 อธิบายความหมายของตวัแปรและเครื่องหมายแสดงความสมัพนัธ์ท่ีคาดหมาย

ระหว่างตวัแปรความเส่ียงและตวัแปรอิสระต่างๆ	(Meaning	of	Variables	and	Expected	Sign	

to	Risks	and	Other	Independent	Variables)

 
 

ตารางท่ี 2: อธิบายความหมายของตวัแปรและเคร่ืองหมายแสดงความสมัพนัธท่ี์
คาดหมายระหว่างตวัแปรความเส่ียงและตวัแปรอิสระต่างๆ (Meaning of 
Variables and Expected Sign to Risks and Other Independent Variables)  

 
ตวัแปรตาม: ความสามารถในการท าก าไร หรอือตัราผลตอบแทน (ROA, ROE, SHROE, SHROA) 

ตวัแปร ค าอธบิาย การทดสอบสมมตฐิาน 
เครือ่งหมายแสดง
ความสมัพนัธท์ี่

คาดหวงั 
งานวจิยัทีใ่ชอ้า้งองิ 

ตวัแปรตน้ (bank-specific factors): 
DIV สดัส่วนการกระจายรายได้

ระหว่างรายได้ที่มาจาก
ดอกเบีย้และรายไดอ้ื่นๆ ที่
มใิช่ดอกเบีย้ 

H12a: ก า ร แ บ่ ง สั ด ส่ ว น
ร ะหว่ า ง ร าย ได้ที่ ม าจาก
ดอกเบี้ยและรายไดอ้ื่นทีม่ใิช่
ดอกเบี้ยจะมีผลกระทบต่อ
ความเสี่ยงในการด า เนิน
ธุรกจิไดท้ัง้สองทาง 

(+,-) DeYoung and Roland (2001); 
Stiroh and Rumble (2006), 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Lee และคณะ (2014); Meslier 
และคณะ (2014) 

NIIs อตัราส่วนของรายได้สุทธิ
ที่มิใช่ดอกเบี้ยต่อรายได้
สุ ท ธิ ที่ ม า จ า ก ก า ร
ด า เนิน งาน  ซึ่ ง ใช้ เ ป้น
ตัวเลขแทนการกระจาย
รายไดอ้ื่นๆ ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ 

H13a: การเพิ่มการกระจาย
รายได้อื่นๆ ที่มใิช่ดอกเบี้ย
ไม่สามารถลดความเสี่ยงใน
การด าเนินธุรกจิ 

(+) DeYoung and Roland 
(2001); Stiroh and Rumble 
(2006); Chiorazzo และคณะ 
(2008); Lee และคณะ (2014); 
Meslier และคณะ (2014) 

FEE อตัราสว่นของรายไดสุ้ทธิ
ทีม่าค่าธรรมเนียมต่างๆ 
ต่อรายไดสุ้ทธทิีม่าจาก
การด าเนินงาน 

H14a: การเพิ่มรายได้จาก
ค่ า ธ ร ร ม เ นี ย ม ไ ม่ ส่ ง ผ ล
กระทบต่อความเสี่ยงในการ
ด าเนินธุรกจิ 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006), 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

     
TRADE อตัราส่วนของรายได้สุทธิ

ทีม่าจากการลงทุนและซื้อ
ขายหลักทรัพย์อนุพันธ์ 
และตราสารหนี้ ต่างๆ ต่อ
รายได้สุทธิที่มาจากการ
ด าเนินงาน 

H15a: การเพิม่รายไดจ้ากค่า
ลงทุนและซื้อขายอาจส่งผล
กระทบต่อความเสี่ยงในการ
ด าเนินธุรกจิไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

OTHER อตัราสว่นของรายไดสุ้ทธิ
ทีม่าจากค่าธรรมเนียม
ต่างๆ ต่อรายไดสุ้ทธทิีม่า
จากการด าเนินงาน 

H16a: การเพิ่มรายได้จาก
ส่วนอื่นๆ  อาจส่งผลกระทบ
ต่อความเสี่ยงในการด าเนิน
ธุรกจิไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

Asset สนิทรพัย์สุทธเิป็นตวัแทน
แสดงขนาดของธนาคาร  

H17a: ธนาคารที่ขนาดใหญ่
จะมีความสามารถในการ
ด า เ นิ น ธุ ร กิ จ น้ อ ย ก ว่ า
ธนาคารทีข่นาดเลก็ 

(-) Stiroh (2004); Stiroh and 
Rumble (2006); Chiorazzo 
และคณะ (2008); Meslier และ
คณะ (2014) 
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ตารางท่ี 2: อธิบายความหมายของตวัแปรและเคร่ืองหมายแสดงความสมัพนัธท่ี์
คาดหมายระหว่างตวัแปรความเส่ียงและตวัแปรอิสระต่างๆ (Meaning of 
Variables and Expected Sign to Risks and Other Independent Variables)  

 
ตวัแปรตาม: ความสามารถในการท าก าไร หรอือตัราผลตอบแทน (ROA, ROE, SHROE, SHROA) 

ตวัแปร ค าอธบิาย การทดสอบสมมตฐิาน 
เครือ่งหมายแสดง
ความสมัพนัธท์ี่

คาดหวงั 
งานวจิยัทีใ่ชอ้า้งองิ 

ตวัแปรตน้ (bank-specific factors): 
DIV สดัส่วนการกระจายรายได้

ระหว่างรายได้ที่มาจาก
ดอกเบีย้และรายไดอ้ื่นๆ ที่
มใิช่ดอกเบีย้ 

H12a: ก า ร แ บ่ ง สั ด ส่ ว น
ร ะหว่ า ง ร าย ได้ที่ ม าจาก
ดอกเบี้ยและรายไดอ้ื่นทีม่ใิช่
ดอกเบี้ยจะมีผลกระทบต่อ
ความเสี่ยงในการด า เนิน
ธุรกจิไดท้ัง้สองทาง 

(+,-) DeYoung and Roland (2001); 
Stiroh and Rumble (2006), 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Lee และคณะ (2014); Meslier 
และคณะ (2014) 

NIIs อตัราส่วนของรายได้สุทธิ
ที่มิใช่ดอกเบี้ยต่อรายได้
สุ ท ธิ ที่ ม า จ า ก ก า ร
ด า เนิน งาน  ซึ่ ง ใช้ เ ป้น
ตัวเลขแทนการกระจาย
รายไดอ้ื่นๆ ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ 

H13a: การเพิ่มการกระจาย
รายได้อื่นๆ ที่มใิช่ดอกเบี้ย
ไม่สามารถลดความเสี่ยงใน
การด าเนินธุรกจิ 

(+) DeYoung and Roland 
(2001); Stiroh and Rumble 
(2006); Chiorazzo และคณะ 
(2008); Lee และคณะ (2014); 
Meslier และคณะ (2014) 

FEE อตัราสว่นของรายไดสุ้ทธิ
ทีม่าค่าธรรมเนียมต่างๆ 
ต่อรายไดสุ้ทธทิีม่าจาก
การด าเนินงาน 

H14a: การเพิ่มรายได้จาก
ค่ า ธ ร ร ม เ นี ย ม ไ ม่ ส่ ง ผ ล
กระทบต่อความเสี่ยงในการ
ด าเนินธุรกจิ 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006), 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

     
TRADE อตัราส่วนของรายได้สุทธิ

ทีม่าจากการลงทุนและซื้อ
ขายหลักทรัพย์อนุพันธ์ 
และตราสารหนี้ ต่างๆ ต่อ
รายได้สุทธิที่มาจากการ
ด าเนินงาน 

H15a: การเพิม่รายไดจ้ากค่า
ลงทุนและซื้อขายอาจส่งผล
กระทบต่อความเสี่ยงในการ
ด าเนินธุรกจิไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

OTHER อตัราสว่นของรายไดสุ้ทธิ
ทีม่าจากค่าธรรมเนียม
ต่างๆ ต่อรายไดสุ้ทธทิีม่า
จากการด าเนินงาน 

H16a: การเพิ่มรายได้จาก
ส่วนอื่นๆ  อาจส่งผลกระทบ
ต่อความเสี่ยงในการด าเนิน
ธุรกจิไดท้ัง้สองทาง 

(+/-) Stiroh and Rumble (2006); 
Chiorazzo และคณะ (2008); 
Sanya and Wolfe (2011); 
Meslier และคณะ (2014) 

Asset สนิทรพัย์สุทธเิป็นตวัแทน
แสดงขนาดของธนาคาร  

H17a: ธนาคารที่ขนาดใหญ่
จะมีความสามารถในการ
ด า เ นิ น ธุ ร กิ จ น้ อ ย ก ว่ า
ธนาคารทีข่นาดเลก็ 

(-) Stiroh (2004); Stiroh and 
Rumble (2006); Chiorazzo 
และคณะ (2008); Meslier และ
คณะ (2014) 

  

 
 

Growth อัต ร า ก า ร เ ติ บ โ ต ข อ ง
สนิทรพัยส์ุทธ ิ 

H18a: อัตราการเติบโตของ
สินทรัพย์ที่ เพิ่มขึ้น อย่ า ง
รวดเรว็อาจเกดิจากผูบ้รหิาร
มีPreference for risk taking 
ท าใหส้ามารถเพิม่ความเสีย่ง
ในการด าเนินธุรกิจได้มาก
ขึน้ 

(+) Stiroh (2004); Chiorazzo และ
คณะ (2008); Meslier และ
คณะ (2014) 

 Equity อตัราส่วนของจ านวนของ
ส่วนผู้ถือหุ้นต่อสินทรพัย์
สุทธิแสดงถึง Degree of 
financial leverage 

H19a: การเพิ่มสัดส่ วนใน
ส่ ว น ข อ ง ผู้ ถื อ หุ้ น ท า ใ ห้
degree of leverage ซึ่ ง
ส่งผลใหต้อ้งรบัความเสีย่งใน
การด าเนินธุรกจิเพิม่ขึน้ 

(+) Stiroh (2004), Chiorazzo และ
คณะ (2008); Meslier และ
คณะ (2014) 

Loans อัต ร าส่ วนของจ านวน
สนิเชือ่ต่อสนิทรพัยส์ุทธ ิ 

H20a: การเพิ่มสัดส่วนการ
ปล่อยสนิเชื่อส่งผลใหม้คีวาม
เสี่ยงในการด า เนินธุ รกิจ
เพิ่มขึ้น ถ้าสินเชื่อที่ปล่อย
ใหผ้ลก าไรมากกว่าสนิทรพัย์
ทีส่รา้งรายไดอ้ื่นๆ 

(+) Stiroh (2004); Chiorazzo และ
คณะ (2008); Meslier และ
คณะ (2014) 

DVD อตัราส่วนของเงนิปนัผลที่
เป็นเงนิสดต่อรายได้สุทธิ
ทีม่าจากการด าเนินงาน 

H21a: การ จ่าย เงินปนัผล
เป็นการส่งสญัญาณที่ดีของ
การด าเนินธุรกิจในอนาคต
ซึ่งมคีวามสมัพนัธ์เชงิลบต่อ
ความเสี่ยงจากการด าเนิน
ธุรกจิ 

(-) Haq และคณะ (2014) 

GDP อตัราการเจรญิเตบิโตของ
ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ม ว ล ร ว ม
ภายในประเทศค านวณ
โดยใชค้่า real GDP 

H22a: ถ้าเศรษฐกิจมีอัตรา
การเจริญเติบโตที่เพิ่มขึ้นก็
จะส่งผลให้ความเสี่ยงจาก
การด าเนินธุรกจิควรลดลง 

(-) Demirgüç-Kunt and Huizinga 
(2004); Haq และคณะ (2014); 
Lee และคณะ (2014) 

 
4. ผลการศึกษา (Results)  

ก่อนที่จะท าการทดสอบสมมติฐานของสมการตัวแบบจ าลองต่างๆ ด้วยการใช้สมการถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ตามหลกัการและทฤษฎี ได้ก าหนดว่า ตวัประมาณค่า 
ของสมการ OLS จะตอ้งมคีุณสมบตัเิป็น BLUE (Best Linear Unbiased Estimator) ดงันัน้ ผูว้จิยั
ตอ้งท าการตรวจสอบปญัหาต่างๆ เพื่อขจดัหรอืลดปญัหา Biased Estimator ดงันี้ 
 
4.1. การตรวจสอบขอ้มลูดว้ยสถติเิชงิพรรณนา (Descriptive Statistics) 
ก่อนที่จะท าการทดสอบหาความสัมพันธ์กันระหว่าง ตัวแปรต้นและตัวแปรตามในแต่ละ
แบบจ าลองต้องท าการตรวจสอบชุดขอ้มูลดว้ยวธิสีถติเิชงิพรรณนา (Descriptive Statistics) จาก
ตารางที่ 3 พบว่า ตวัแปร SHROE มคี่า Mean ตดิลบเท่ากบั -0.0149 ในขณะที่ ตวัแปร Zscore 
มคี่า standard deviation (s.d.) สูงทีสุ่ดของชุดขอ้มลู มคี่าเท่ากบั 2.6098 และ ตวัแปรGDP มคี่า 
standard deviation ต ่าที่สุด มคี่าเท่ากบั 0.0230 นอกจากนี้ พบว่า ค่า Skewness ของตวัแปร 

	 4.	 ผลการศึกษา	(Results)	

ก่อนทีจ่ะท�าการทดสอบสมมตฐิานของสมการตวัแบบจ�าลองต่างๆ	 ดว้ยการใชส้มการถดถอยพหุคณู	

(Multiple	Regression	Analysis)	ตามหลกัการและทฤษฎ	ีไดก้�าหนดวา่	ตวัประมาณคา่	ของสมการ	

OLS	จะตอ้งมคีุณสมบตัเิป็น	BLUE	(Best	Linear	Unbiased	Estimator)	ดงันัน้	ผูว้จิยัตอ้งท�าการตรวจ

สอบปญัหาต่างๆ	เพือ่ขจดัหรอืลดปญัหา	Biased	Estimator	ดงัน้ี
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	 	 4.1.	การตรวจสอบขอ้มลูดว้ยสถติเิชงิพรรณนา	(Descriptive	Statistics)

ก่อนทีจ่ะท�าการทดสอบหาความสมัพนัธก์นัระหวา่ง	ตวัแปรตน้และตวัแปรตามในแต่ละแบบจ�าลองตอ้ง

ท�าการตรวจสอบชุดขอ้มลูดว้ยวธิสีถติเิชงิพรรณนา	 (Descriptive	 Statistics)	 จากตารางที	่ 3	 พบว่า	

ตวัแปร	 SHROE	 มคี่า	 Mean	 ตดิลบเท่ากบั	 -0.0149	 ในขณะที่	 ตวัแปร	 Zscore	 มคี่า	 standard	 

deviation	(s.d.)	สงูทีส่ดุของชุดขอ้มลู	มคีา่เทา่กบั	2.6098	และ	ตวัแปร	GDP	มคีา่	standard	deviation	

ต�่าทีส่ดุ	มคีา่เท่ากบั	0.0230	นอกจากน้ี	พบวา่	คา่	Skewness	ของตวัแปร	GROWTH	มคีา่ความเบ้

ทางขวามากทีส่ดุ	เท่ากบั	6.382	สว่นตวัแปร	ROA	มคีา่ความเบท้างซา้ยมากทีส่ดุ	เท่ากบั	-3.264	

นอกจากน้ี	 ตวัแปร	 ROE	 มคี่าความโด่ง	 (Kutosis)	 มากที่สุดเท่ากบั	 112.058	 และจากค่าสถิต	ิ		

Jarque-Bera	 พบว่า	 ตวัแปรต่าง	 ๆ	 ไม่ไดม้กีารกระจายตวัแบบปกต	ิ (Non-normally	 distributed)	 

ดงัแสดงรายละเอยีดสถติเิชงิพรรณนาในตารางที	่3	ดงัน้ี

	 	 4.2.	การทดสอบชุดขอ้มลูก่อนท�าการประมาณการสมการถดถอยก�าลงัสองน้อยทีส่ดุ

ก่อนทีจ่ะท�าการทดสอบสมการดว้ยวธิกีารประมาณการสมการถดถอยก�าลงัสองน้อยทีสุ่ด	 (Ordinary	

Least	Square:	OLS)	ผูว้จิยัท�าการตรวจสอบปญัหาต่าง	ๆ 	กบัชุดขอ้มลูของตวัแปรต่าง	ๆ 	โดยท�าการ

ทดสอบคา่สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ	์(Correlation	coefficient)	ระหวา่งกนัของชุดตวัแปร	TRADEs	และ	

NIIs	มคีา่	correlation	สงูและมากกวา่	0.70	ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อประสทิธภิาพและคา่ความถูกตอ้ง

ของแบบจ�าลองจากปญัหา	Multicollinearity	ได	้สรุปไดว้า่	ผูว้จิยัเลอืก	Model	ทีใ่ชต้วัแปร	TRADEs	

และตดัตวัแปร	 NIIs	 ออกจากแบบจ�าลอง	 ดงันัน้	 แบบจ�าลองทีใ่ชท้�าการทดสอบจะไมม่ตีวัแปร	 NIIs	

ตามสมการขา้งล่างน้ี

 
 

GROWTH มคี่าความเบท้างขวามากทีสุ่ด เท่ากบั 6.382 ส่วนตวัแปร ROA มคี่าความเบท้างซา้ย
มากทีสุ่ด เท่ากบั -3.264  
 
นอกจากนี้ ตัวแปร ROE มคี่าความโด่ง (Kutosis) มากที่สุดเท่ากบั 112.058 และจากค่าสถิติ   
Jarque-Bera พบว่าตวัแปรต่างๆไม่ไดม้กีารกระจายตวัแบบปกต ิ(Non-normally distributed) ดงั
แสดงรายละเอยีดสถติเิชงิพรรณนาในตารางที ่3 ดงันี้ 
 
4.2. การทดสอบชุดขอ้มลูก่อนท าการประมาณการสมการถดถอยก าลงัสองน้อยทีสุ่ด 
ก่อนที่จะท าการทดสอบสมการด้วยวิธีการประมาณการสมการถดถอยก าลังสองน้อยที่สุด 
(Ordinary Least Square: OLS) ผู้ว ิจยัท าการตรวจสอบปญัหาต่างๆ กับชุดข้อมูลของตัวแปร
ต่างๆ โดยท าการทดสอบค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ (Correlation coefficient) ระหว่างกนัของชุด
ตัวแปร TRADEs และ NIIs มีค่า correlation สูงและมากกว่า 0.70 ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ
ประสทิธภิาพและค่าความถูกตอ้งของแบบจ าลองจากปญัหา Multicollinearity ได ้สรปุไดว้่า ผูว้จิยั
เลอืก Model ทีใ่ชต้วัแปร TRADEs และตดัตวัแปร NIIs ออกจากแบบจ าลอง ดงันัน้ แบบจ าลองที่
ใชท้ าการทดสอบจะไมม่ตีวัแปร NIIs ตามสมการขา้งล่างนี้ 
 
Model01: ROAi,t =  𝛼𝛼𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1 DIVi,t  + 𝛽𝛽2 FEEsi,t  + 𝛽𝛽3 TRADEsi,t  + 𝛽𝛽4 OTHERsi,t  + 𝛿𝛿1Zi,t + 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 
Model02: SHROAi,t =  𝛼𝛼𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1 DIVi,t  + 𝛽𝛽2 FEEsi,t  + 𝛽𝛽3 TRADEsi,t  + 𝛽𝛽4 OTHERsi,t  + 𝛿𝛿1Zi,t + 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 
Model03: ROEi,t =  𝛼𝛼𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1 DIVi,t  + 𝛽𝛽2 FEEsi,t  + 𝛽𝛽3 TRADEsi,t  + 𝛽𝛽4 OTHERsi,t  + 𝛿𝛿1Zi,t + 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 
Model04: SHROEi,t =  𝛼𝛼𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1 DIVi,t  + 𝛽𝛽2 FEEsi,t  + 𝛽𝛽3 TRADEsi,t  + 𝛽𝛽4 OTHERsi,t  + 𝛿𝛿1Zi,t + 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 
Model05: Zscorei,t =  𝛼𝛼𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝛽𝛽1 DIVi,t  + 𝛽𝛽2 FEEsi,t  + 𝛽𝛽3 TRADEsi,t  + 𝛽𝛽4 OTHERsi,t  + 𝛿𝛿1Zi,t + 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 
  
 เมือ่ Zi,t  คอื ชุดตวัแปรควบคุม {ASSETi,t  , EQUITYi,t  , GROWTHi,t  , LOANSi,t  และ GDPi,t }     
 
ในขัน้ตอนต่อมา ผู้วจิยัได้ท าการการทดสอบ ปญัหา Heteroscedasticity เนื่องจากขอ้มูลที่ใช้ใน
การทดสอบแบบจ าลองเป็นแบบ Panel data ซึ่งขอ้มลูอาจเกดิปญัหา Heteroscedasticity อนัจะ
ก่อให้ความผดิผลาดต่อการทดสอบ ดงันัน้ ผู้วจิยัได้ท าการทดสอบปญัหาน้ี ทัง้ 3 วธิ ี(White’s 
test, Breusch-Pagan test และ Breusch-Pagan & Cock-Weisberg test)  หลงัจากนัน้ ผู้วจิยัจงึ
ได้ท าการทดสอบปญัหา Autocorrelation (Serial correlation) ผู้ว ิจ ัยท าการทดสอบปญัหา 
Autocorrelation เพราะแบบจ าลองทดสอบ อาจมโีอกาสเกดิปญัหาน้ีขึน้ไดก้บัชุดขอ้มลูแบบ Long 
time-series Panel data model ( T >N ) ดงันัน้ ผูว้จิยัไดใ้ชว้ิธกีารทดสอบปญัหาน้ี ด้วยทัง้ 3 วธิ ี
(Durbin-Watson test, Wooldridge –Test และ Breusch-Godfrey LM test )  

 
          4.3. การทดสอบ Panel data ดว้ยวธิ ีFixed Effect Panel Regression 

เมือ่	Zi,t	คอื	ชุดตวัแปรควบคุม	{ASSETi,t	,	EQUITYi,t	,	GROWTHi,t	,	LOANSi,t	และ	GDPi,t }    

ในขัน้ตอนต่อมา	ผูว้จิยัไดท้�าการการทดสอบ	ปญัหา	Heteroscedasticity	 เน่ืองจากขอ้มลูทีใ่ชใ้นการ

ทดสอบแบบจ�าลองเป็นแบบ	Panel	data	ซึง่ขอ้มลูอาจเกดิปญัหา	Heteroscedasticity	อนัจะก่อใหเ้กดิ

ความผดิผลาดต่อการทดสอบ	ดงันัน้	ผูว้จิยัไดท้�าการทดสอบปญัหาน้ี	ทัง้	3	วธิ	ี(White’s	test,	Breusch- 

Pagan	test	และ	Breusch-Pagan	&	Cock-Weisberg	 test)	หลงัจากนัน้	ผูว้จิยัจงึไดท้�าการทดสอบ
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ปญัหา	Autocorrelation	(Serial	correlation)	ผูว้จิยัท�าการทดสอบปญัหา	Autocorrelation	เพราะแบบ

จ�าลองทดสอบ	 อาจมโีอกาสเกดิปญัหาน้ีขึน้ได้กบัชุดขอ้มูลแบบ	 Long	 time-series	 Panel	 data	 

model	 (T >N)	 ดงันัน้	 ผูว้จิยัได้ใช้วธิกีารทดสอบปญัหาน้ี	 ด้วยทัง้	 3	 วธิ	ี (Durbin-Watson	 test,	 

Wooldridge	–Test	และ	Breusch-Godfrey	LM	test)	

	 	 4.3.	การทดสอบ	Panel	data	ดว้ยวธิ	ีFixed	Effect	Panel	Regression

ผูว้จิยัไดท้�าการทดสอบ	Panel	data	model	ดว้ยวธิ	ีHausman-Test	จากผลการทดสอบสมมตฐิาน	พบ

วา่	Model01,	Model03	และ	Model04	สามารถใชว้ธิ	ีfixed	effect	model	เท่านัน้	ในขณะที	่Model02	

และ	Model05	สามารถเลอืกใชไ้ดท้ัง้วธิ	ีfixed	และวธิ	ีrandom	effect	ดงันัน้	ผูว้จิยัจงึเลอืกใชว้ธิ	ีfixed	

effect	model	ส�าหรบัการทดสอบทัง้	5	แบบจ�าลอง	ดงัแสดงผลการทดสอบทางสถติใินตารางที	่4

จากผลการทดสอบตามตารางที	่4	จาก	Model01	พบวา่	เมือ่กลุม่ธนาคารพาณชิยไ์ทยมกีารเพิม่สดัสว่น

ของรายไดจ้ากการซือ้ขาย	 (TRADEs)	 และสดัสว่นรายไดอ้ื่น	 ๆ	ทีม่ใิช่ดอกเบีย้	 (OTHERs)	 ท�าใหม้ ี

การสง่ผลกระทบในเชงิบวก	ต่ออตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย	์(ROA)	อยา่งมนียัส�าคญัทางสถติ	ิ(p	<	

0.01	และ	p	<	0.05	ตามล�าดบั)	แสดงใหเ้หน็วา่	การทีก่ลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยมกีารปรบัปรุงสดัสว่น

ของ	พอรต์โฟลโิอของรายได	้จากการเพิม่สดัสว่นของ	TRADEs	และ	OTHERs	แสดงผลเชงิประจกัษ์

ต่อความสามารถในการท�าก�าไรของธนาคารพาณิชยด์ขี ึน้

นอกจากน้ี	 ยงัพบว่า	 ภายใต้คุณลกัษณะเฉพาะของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย	 อตัราผลตอบแทน 

ต่ออตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย	์(ROA)	มคีวามสมัพนัธใ์นเชงิลบ	อยา่งมนียัส�าคญัทางสถติ	ิ(p	<	0.01)		

ต่อ	อตัราสว่นของจ�านวนเงนิการปล่อยสนิเชื่อต่อสนิทรพัยส์ทุธ	ิ(LOANS)	ซึง่แสดงถงึ	ความสามารถ

ในการปรบักลยุทธ์การปล่อยสนิเชื่อของธนาคารพาณิชย	์ แสดงใหเ้หน็ว่า	 ธนาคารสามารถปรบัลด

จ�านวนของการปลอ่ยสนิเชือ่ลงได	้เมือ่ธนาคารสามารถหารายไดท้างอืน่	ๆ 	มาชดเชยในสว่นรายไดร้วม	

จากการเพิม่ยอดของการท�าก�าไรทีไ่ดร้บัจาก	รายไดท้ีม่าจากการซือ้ขาย	(TRADEs)	และรายไดอ้ื่น	ๆ 	

(OTHERs)	มากขึน้	ทัง้น้ี	ความสามารถในการท�าก�าไรของธนาคารพาณิชย	์(ROA)	ไดร้บัผลกระทบ

จากการเจรญิเตบิโตทีเ่พิม่เป็นบวกของระบบเศรษฐกจิไทย	 อย่างมนีัยส�าคญัทางสถติ	ิ (p	 <	 0.01)	 

อกีดว้ย

ในสว่น	Model02	พบวา่	การเพิม่สดัสว่นของรายไดท้ีม่าจากคา่ธรรมเนียมต่างๆ	(FEEs)	และสดัสว่น

ของรายไดท้ีม่าจากลงทุนซือ้ขาย	 (TRADEs)	 สง่ผลกระทบในเชงิลบต่ออตัราผลตอบแทนทีป่รบัดว้ย

คา่ความเสีย่ง	ต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้	(SHROA)	อยา่งมนียัส�าคญัทางสถติ	ิ(p	<	0.01)			

แสดงใหเ้หน็ว่า	 การทีก่ลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยมกีารปรบัปรุงสดัส่วนของ	 พอรต์โฟลโิอของรายได	้ 

จากการเพิม่สดัส่วนของ	 FEEs	 และ	 TRADEs	 ท�าใหม้คีวามสามารถในการท�าก�าไรของธนาคาร 
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ดีขึ้น	 ในขณะที่การปรับค่าดัชนีของสัดส่วนการกระจายรายได้ต่างๆ	 ที่มิใช่ดอกเบี้ย	 (DIV)	 

หากมกีารปรบัเปลีย่นอตัราสว่นน้ีมากเกนิไปท�าใหเ้กดิสภาวะ	over-diversification	และสง่ผลกระทบ

ท�าใหค้วามสามารถในการท�าก�าไรของธนาคารลดลงไดเ้ช่นกนั	

ในส่วน	 Model03	 พบว่า	 เมื่อกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย	 มีการเพิ่มสดัส่วนของรายได้ที่มาจาก 

คา่ธรรมเนียมต่าง	ๆ	(FEEs)		และสดัสว่นของรายไดจ้ากการซือ้ขาย	(TRADEs)	ท�าใหส้ง่ผลกระทบ

ในเชงิบวก	ต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้	(ROE)	อยา่งมนียัส�าคญัทางสถติ	ิ(p	<	0.01	และ	

p	<	0.05	ตามล�าดบั)	แสดงใหเ้หน็วา่	การทีก่ลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยมกีารปรบัปรุงสดัสว่นของพอรต์

โฟลโิอของรายได	้จากการเพิม่สดัสว่นของ	FEEs	และ	OTHERs	แสดงผลเชงิประจกัษต่์อความสามารถ

ในการท�าก�าไรของธนาคารดขีึน้	

นอกจากน้ี	 ภายใต้คุณลกัษณะเฉพาะของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย	 อตัราผลตอบแทนต่ออตัรา 

ผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้	(ROE)	มคีวามสมัพนัธใ์นเชงิลบ	อยา่งมนียัส�าคญัทางสถติ	ิ(p	<	0.01)		

ต่อ	อตัราสว่นของจ�านวนเงนิการปล่อยสนิเชื่อต่อสนิทรพัยส์ทุธ	ิ(LOANS)	ซึง่แสดงถงึ	ความสามารถ

ในการปรบักลยุทธ์การปล่อยสนิเชื่อของธนาคารพาณิชย	์ แสดงใหเ้หน็ว่า	 ธนาคารสามารถปรบัลด

จ�านวนของการปล่อยสนิเชื่อลงได	้ เมื่อธนาคารสามารถหารายไดท้างอื่นๆ	 มาชดเชยในส่วนรายได ้

รวม	 จากการเพิม่ยอดของการท�าก�าไรทีไ่ดร้บัจากรายไดท้ีม่าจากค่าธรรมเนียมต่างๆ	 (FEEs)	 และ 

รายไดท้ีม่าจากการซือ้ขาย	(TRADEs)	มากขึน้	ทัง้น้ี	ความสามารถในการท�าก�าไรของธนาคารพาณชิย	์

(ROE)	 กไ็ดร้บัผลกระทบจากการเจรญิเตบิโตทีเ่พิม่ขึน้ของระบบเศรษฐกจิไทยอย่างมนีัยส�าคญัทาง

สถติ	ิ(p	<	0.01)	เช่นกนั

ในสว่นของ	Model04	พบวา่	จะมกีารทดสอบทีค่ลา้ยคลงึกบั	Model03	แต่มคีวามแตกต่างกนั	ในสว่น

ของการปรบัคา่ดชันีของสดัสว่นการกระจายรายไดต่้างๆ	ทีม่ใิช่ดอกเบีย้	(DIV)	หากมกีารปรบัเปลีย่น

อตัราส่วนน้ีมากเกนิไปท�าใหเ้กดิสภาวะ	 over-diversification	 และส่งผลกระทบเชงิลบต่ออตัราผล

ตอบแทนทีป่รบัดว้ยค่าความเสีย่ง	 (SHROE)	 ของธนาคารพาณิชย	์ อย่างมนีัยส�าคญัทางสถติ	ิ (p	 <	

0.05)		

ในส่วนของ	 Model05	 พบว่า	 เมื่อกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย	 มีการเพิ่มสดัส่วนของรายได้ที่มา 

จากค่าธรรมเนียมต่างๆ	 (FEEs)	 ส่งผลต่อการเพิม่ต่อการล้มละลายจากการด�าเนินธุรกจิของกลุ่ม

ธนาคาร	(Zscore)	อยา่งมนียัส�าคญัทางสถติ	ิ(p	<	0.01)
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ตารางท่ี	3:	สถิติเชิงพรรณนา	(Descriptive	Statistics)

 
 

ตารางท่ี 3: สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
 

ตวัแปร ค่าเฉลีย่ 
ส่วน

เบีย่งเบน
มาตรฐาน 

ค่าสงูสุด ค่าต ่าสุด Skewness Kurtosis Jarque-Bera 

DIR 0.3508 0.0875 0.5141 0.0841 -0.6570 2.9263 13.7118 
NETs 0.7652 0.0777 0.9560 0.5556 0.1180 2.5866 1.7941 
NIIs 0.2208 0.0944 0.4444 -0.1918 -0.7303 4.3671 31.6838 
FEEs 0.1396 0.0629 0.3163 0.0283 0.4114 2.7251 5.9564 

TRADEs 0.0439 0.0578 0.2607 -0.2589 -0.5312 9.1939 312.6529 
OTHERs 0.0373 0.0381 0.2060 -0.1297 1.2064 7.6576 217.8253 
ASSET 19.9653 1.2099 21.7656 16.7622 -0.6406 2.5256 14.7747 

GROWTH 0.1010 0.2327 2.5255 -0.4066 6.3682 64.4984 31225.4900 
LOANS 0.7194 0.1142 1.0334 0.2176 -1.0855 6.5260 135.7372 
EQUITY 0.0915 0.0482 0.3008 -0.0120 1.4128 6.2238 145.4841 

GDP 0.0362 0.0230 0.0680 -0.0260 -1.0812 3.9378 43.9823 
ROA 0.0012 0.0322 0.0788 -0.2473 -3.2640 22.0241 3202.5590 
ROE 0.0171 1.7392 20.6052 -10.6688 7.5277 112.0580 95952.4800 

SHROA 0.0923 1.0371 2.5740 -4.3017 -1.7654 6.5073 196.0726 
SHROE -0.0149 1.0109 3.8665 -4.1224 -1.7245 8.6411 346.0974 
ZSCORE 3.7601 2.6098 11.4089 -4.5105 0.1762 2 9223 1.0305 

 
 ทีม่า: ค านวณจากโปรแกรม Stata: หมายเหตุ ค่า Probability Value มนียัส าคญัทีร่ะดบัความเชือ่ม ัน่ทีร่อ้ยละ 95 
 
 
  

	 ทีม่า:	ค�านวณจากโปรแกรม	Stata:	
	 หมายเหตุ	คา่	Probability	Value	มนียัส�าคญัทีร่ะดบัความเชื่อมัน่ทีร่อ้ยละ	95
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ตารางท่ี	4	แสดงผลการทดสอบทางเศรษฐมิติ	(Econometrics	Estimations)	

 
 

ตารางท่ี 4 แสดงผลการทดสอบทางเศรษฐมิติ (Econometrics Estimations)   
 

ตวัแปร 
Model01 Model02 Model03 Model04 Model05 

ROA SHROA ROE SHROE Zscore 
DIV 0.0041 -10.6705*** -0.2028 -2.5912** 0.0976 

 (0.12) (-4.47) (-0.20) (-2.13) (0.08) 
FEEs 0.0529 14.4325*** 5.2971*** 7.7822*** 7.4642*** 

 -0.97 (3.61) (3.11) (3.83) (3.84) 
TRADEs 0.0882*** 8.3162*** 2.6950*** 3.8676*** 0.8294 

 (2.83) (3.67) -2.79 -3.35 -0.75 
OTHERs 0.1216** 4.7613 2.6173 1.8053 0.3859 

 (2.14) -1.15 -1.49 (0.86) (0.19) 
ASSET 0.0195*** -0.5658** 0.4823*** 0.3040** 0.5318*** 

 (5.16) (-2.06) (4.13) (2.18) (3.99) 
EQUITY 0.1994*** 0.1759 5.5536*** 3.1967 43.8001*** 

 (-3.58) (0.04) (3.22) (1.55) (22.26) 
GROWTH -0.0015 0.1532 0.3081 0.6031** 0.1781 

 (-0.20) (0.27) (1.29) (2.11) (0.65) 
LOANS -0.0904*** 0.9103 -2.8441*** -1.7661** -3.0930*** 

 (-4.81) (0.67) (-4.89) (-2.54) (-4.66) 
GDP 0.3883*** -5.4187 13.5908*** 8.2663*** 13.0172*** 

 (5.34) (-1.02) (6.04) (3.08) (5.07) 
Constant -0.3723*** 12.0092** -9.4066*** -5.8819** -10.2566*** 

 (-4.98) (2.21) (-4.07) (-2.13) (-3.89) 
R-square 0.3152 0.123 0.4211 0.2302 0.8178 

OBS 190 190 190 190 190 
F-statistic 18.86*** 4.16*** 22.99*** 10.68*** 113.37*** 
Wald test 113.53*** 11038.87*** 12.18 34.10*** 31.86*** 

 
หมายเหตุ  ค่า t-statistics ไดร้ายงานในวงเลบ็  * มนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.1, ** มนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.5, 
*** มนียัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.01 

 
 

5. สรปุและข้อเสนอแนะ (Conclusion and Suggestion) 
จากการศึกษากลยุทธ์การกระจายสดัส่วนของรายได้ต่างๆ ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยของกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย จากการใช้ข้อมูลของตัวแทนกลุ่ม
จ านวน 10 ธนาคารในช่วงเวลาตัง้แต่ปี พ.ศ. 2540 ถงึ พ.ศ. 2558 ผลการศกึษาเบือ้งต้นไดแ้สดง
ถึงการปรับตัวเพิ่มขึ้นของผลการด าเนินงานของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยภายหลังที่เกิด
เหตุการณ์วกิฤตการเงนิในภูมภิาคเอเชยีเป็นตน้มาพบว่า ค่าดชันีการปรบัสดัส่วนของรายไดต่้างๆ 

 หมายเหตุ		คา่	t-statistics	ไดร้ายงานในวงเลบ็		*	มนียัส�าคญัทางสถติทิีร่ะดบั	0.1,	**	มนียัส�าคญัทางสถติทิีร่ะดบั	0.5,	
	 ***	มนียัส�าคญัทางสถติทิีร่ะดบั	0.01



Development Economic Review 131

	 5.	 สรปุและข้อเสนอแนะ	(Conclusion	and	Suggestion)

จากการศกึษากลยุทธก์ารกระจายสดัสว่นของรายไดต่้าง	ๆ	ทีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์

ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย	จากการใชข้อ้มลูของตวัแทนกลุม่จ�านวน	10	ธนาคาร

ในช่วงเวลาตัง้แต่ปี	พ.ศ.	 2540	ถงึ	พ.ศ.	 2558	ผลการศกึษาเบือ้งตน้ไดแ้สดงถงึการปรบัตวัเพิม่ขึน้

ของผลการด�าเนินงานของกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยภายหลงัทีเ่กดิเหตุการณ์วกิฤตการเงนิในภมูภิาค

เอเชียเป็นต้นมาพบว่า	 ค่าดัชนีการปรบัสดัส่วนของรายได้ต่างๆ	 ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย	 (Revenue	 

Diversification	Index)	มแีนวโน้มไปในทศิทางทีเ่พิม่ขึน้และมคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวกต่อความสามารถ

ในการท�าก�าไรของธนาคาร	 (Bank	 Profitability)	 ซึ่งการศกึษาครัง้น้ีใช	้ ตวัแปร	 ROA	 และ	 ROE	 

เป็น	proxy	ในการศกึษาพฤตกิรรม	ภายใตก้ารปรบัเปลีย่นนโยบายการด�าเนินการของธนาคาร		

นอกจากน้ี	 การศกึษายงัพบว่า	 แนวโน้มการเพิม่ขึน้ของสดัส่วนของรายได้ที่มาจากค่าธรรมเนียม	 

คา่นายหน้า	และสดัสว่นของรายไดท้ีม่าจากการลงทุนต่างๆ	สง่ผลต่อการลดลงของอตัราผลตอบแทน

ทีป่รบัดว้ยค่าความเสีย่งของกลุ่มธนาคาร	 โดยเฉพาะอย่างยิง่	 หากกลุ่มธนาคารพาณิชย์	 ปรบัเพิม่ 

ค่าดชันีการกระจายของรายต่างๆ	 ทีม่ใิชด้อกเบีย้	 (DIV)	 มากจนเกนิไป	 (over-diversification)	 แลว้	

กลบัจะสง่ผลกระทบในเชงิลบต่ออตัราผลตอบแทนทีป่รบัดว้ยคา่ความเสีย่ง	(SHROA,	SHROE)	

จากผลการศกึษาเชงิประจกัษน้ี์	ไดใ้หท้ราบถงึความส�าคญัของการวางกลยทุธก์ารกระจายรายไดต้่างๆ	

ทีม่ใิช่ดอกเบีย้ของกลุ่มธนาคารพาณิชย	์ โดยการพจิารณาถงึ	 อตัราผลตอบแทนและความเสีย่งทีจ่ะ 

ได้รบัจากการกระจายรายได้และแหล่งที่มาของรายได้ต่างๆ	 ที่มใิช่ดอกเบี้ยอย่างเหมาะสม	 ซึ่งม ี

แนวโน้มที่จะส่งผลในเชงิบวกและเป็นการเพิม่ความสามารถในการท�าก�าไรของธุรกจิของธนาคาร

พาณิชย	์

นอกจากน้ีแลว้	 ในส่วนของกลุ่มหน่วยงานทีก่�ากบัดแูลสถาบนัการเงนิ	 (Bank	 Regulator)	 อนัไดแ้ก่	

ธนาคารแหง่ประเทศไทย	ซึง่ท�าหน้าทีใ่นการก�ากบัดแูลและตรวจสอบสถาบนัการเงนิ	อาจจะสามารถ

ท�าการปรบัเปลีย่นหรอืเพิม่การตรวจสอบสถานะและความเสีย่งทางการเงนิของกลุ่มธนาคารพาณิชย	์

จากแหลง่ทีม่าของการกระจายรายไดต่้างๆ	ของธนาคาร	โดยทีธ่นาคารแหง่ประเทศไทย	อาจน�าตวัแปร

เหลา่น้ีไปใชร้ว่มในชดุของตวัแปรอธบิายต่างๆ	ส�าหรบัสรา้งแบบจ�าลองการประมาณการคา่ความเสีย่ง

ต่อการลม้ละลายจากการด�าเนินธรุกจิของกลุม่ธนาคารซึง่มคีวามเชือ่มโยงกบัหลกัการก�าหนดนโยบาย

ต่าง	 ๆ	 เช่น	 การดูแลสถาบนัการเงนิใหม้คีวามมัน่คง	 และมรีะบบบรหิารความเสีย่งทีด่	ี (Prudent)	 

รวมถงึ	 การส่งเสรมิใหส้ถาบนัการเงนิมปีระสทิธภิาพ	 (Efficiency)	 ซึ่งน�าไปสู่การเพิม่ความสามาถ 

ในการแขง่ขนัต่อไป
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